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I.” PRINCIPALI DATI ECONOMICI, PATRIMONIALI E FINANZIARI

in rigliaia di Eure 2016 2015
Valore della produzione 87.138.689 84.038.706
Costo della produzione 85443868 83.627.600
EBIT 694.821 411.106
Risultato ante imposte 692.557 412606
Utile/{Perdita) d'esercizio 503.083 257.978
Capitale proprio 12.650.338 12402232
Disponibilita finanziarie 13.567.834 26.356.505
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2. ORGANISOCIALIAL31.12.2016

Consiglio di Amministrazione*

Presidente -
Fasquiale Marchese

Amministratore Delegato
Vanes Monlanari

Consiglieri

Ditvia Maria Satariano
Silvia Marinari 7
Giuseppe Antonino

Callegio Sindacale**

Sindacl effettivi

Glovanni Galoppi {Fresidente/
Antonelia Margherita Bavido
Salatore De Bellis

Sindaci Supplenti
Gian Marco Fugazza
lrene Bertuce!

Societa di revisione
FricewaterhouseCoopers S.0.A.

) Consiglio di Amministrazione & stato nominato dallAssernblea degli azionisti |l
27.04.2016, dura in carica per 3 esercizi e scadra alla data di approvazione del bilancio
dell'esercizio al 31.12.2018. Il Consiglio di Amministrazione nelfadunanza del 11.05.2016
ha nominato FAmministratore Delegatao. :

** ) Collegio Sindacale & stato nominato dall’Assemblea degli azionisti del 27.05.2015
~dura in carica per 3 esercizi e scadra aila data di approvazione del bilancio dellesercizio a
31.12.2017. ‘

In data 03.08.2015 I'Assemnblea degli azionisti ha deliberato di approvare la proposta del
Collegio Sindacale relativa al conferimento dellincarico di revisione legale dei contl, per
gl esercizi 2015-2019, aila sacieta di revisione PricewaterhouseCoopers SpA.
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3. RELAZIONE SULLA GESTIONE

3.1 Quadro diriferimento e struttura organizzativa
- LaSocieta, costituita in data 23 giugno 2003 con la missione di:
sviluppare, gestire e consolidare il sistema di sicurezza integrata (riferita, cioe, sia

allambito “safety” che “security”| per il Gruppo Poste Italiane;

estendere l'offerta di servizi di sicurezza integrata al mercato esterno, rivolgendosi

ad aziende pubbliche e private;

garantire efficienza ed economicita ai servizi resi atlraverso un approccio
integrato e fimpiego di innovativi supporti metodologic, organizzativi ed

informatici;

" & divenuta operativa in data |° ottobre 2003 con it conferimento, da parte della
Capogruppe, di un primo mandato fiduciario concernente it coordinamento, ia
gestione e l'erogazione di servizi relativi alla sicurezza nei posti di lavoro secondo
le prescrizioni del D.Lgs. 626/94 [ora Dlgs. 81/2008) nonché di servizi di

sorveglianza sanitaria, di vigilanza e di tutela di informazioni sensibili.

In data 1° marzo 2004 I'ambito di operativita & stato ampliato con |l conferfmehto
di un secondo mandato fiduciario avente ad oggetio I'erogazione del servizio di
organizzazione, coordinamento e gestione del movimento fondi e valori in tutte
le filiali e gh uffici postali del territorio nazionale ad esclusione della regione sarda

gestita da Securipost S.p.A., anch'essa Societa del Gruppo Poste ltaliane.

A far data dal 01.01.2005, tale secondo mandato fiduciario € stato sostituito da
un “contratto di arrangément service”, maggiormente strutturato nei contenuti e

condizioni negoziali a tutela dei reciproci interessi delfe parti contraenti.

Alla scadenza convenuta del 28.02.2008, in sede di rinegoziazione delle tariffe,

basate sul criterio “cost plus”, riconosciute dalla Capogruppo per if servizio sopré'

citato, il “mark up” societario e stato rideterminato dalla misura del 3,5% a quella
del 2,8%.
Per una pit 'puntL’Jale disciplina dei rapparti negaoziali inerenti ai servizi di security

diversi dal trasporto valor, anche i primo mandato fiduciario & stato sostituito, a

|
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far data dal 01.07.2008, con un pit articolato attc negoziale tramite #f quale
Poste ltaliane ha affidato a PosteTutela, forganizzazione, il coordinamento, la
gestione ed il monitoraggio dei servizi di vigilanza, armata e non, a tutela del
patrimonio aziendale, da espletarsi avvalendosi, nel rispelto delia normativa

vigente, di Sacieta/Istituti di Vigilanza in possesso dei prescritti requisiti di legge.

Anche per l'espletamento di tali attivita il criterio di remunerazione & guello del

“cost plus” con un mark up percentuale variabile in ragione del fatturato.

A seguito dell'ampliamento dell'operativita societaria, conseguente ad-una pid
marcata penetrazione nel mercato esterno, e stata attuata gia dait'esercizio 201 |
e in accordo con le competenti funzioni di Poste ltaliane, una revisione

dell'assetto organizzativao societario,

In particolare, si ¢ transitati dal precedente modello organizzativo, basato su una
struttura “piatta”, con ambiti operativi privi di responsabili d’area - il che trovava
giustificazione con un'operativita iniziale limitata - ad un nuovo assetto piu
verticale, owvero ad una struttura che pone sotto 1l vertice aziendale 1a

conternporanea presenza di pici funzioni,

Altualmente, le articolazioni organizzative societarie sono le seguenti;
- Amministrazione e Controllo;
- Legale e Acquisti;

- Operazioni e Assistenza ai Clienti.

L'operativita della Societa € garantita sia tramite il distacco a tempo determinato di

personale di Poste [taliane che tramite personale direttamente dipendente.

Considerate tutte le risorse, in posizione di dipendenti o distaccati, forganico

operativo della Societd, al 31.12.2016, & pari a 20 unita,.

Dal mese di setternbre 2004, I'attivitd di coordinamento e direzione del citato
personale, _prima sussistente in €apo allo stesso Amministratore Delegato, e stata
demandata ad una risorsa individuata dalla Capogruppo e facente le funzioni di

Direttore Generale.
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i contrallo e lindirizzo delle operazioni societarie, & attualmente esercitato da

cingue Cornsiglieri 5 dirigenti di Poste taliane).

In merito agl adempimenti previsti da! D.Lgs. 231/01, i CdA di PosteTutela ha
approvato, in data 20.09.2004, il Modello Organizzativo, redatto in conformita alle
direttive ed agli orientamenti espressi dalla Capogruppo, nonché il Codice Etico

emanato da guest’ultima.

Tenuto conto della normativa sopravvenuita e recependo, per quanto di interesse
della Societa, le modifiche successivamente apportate dalla Capogruppo al
proprio Modello Organizzativo, i| CdA ha, altresi, prowéduto ad approvare le
opportune revisioni al Modello Organizzativo gia adottato.

Quale presidio delle aree di attivita a rischio previsto dal citato Modello
Organizzativo ¢ slala, inoltre, attuata, la revisione del Manuale delle Procedure gia
in vigore per assicurare che i principali processi ed attiviiét svolte nei confronti di
Poste Italiane, clienti esterni e societa del Gruppo avvengano nel rispetto deile

vigenti disposizioni, normative e regolamentari.

In ossequio alle prescrizioni del citato Decrelo, & stato nominato, gia a far data dal
01.03.2004, r'organo di contralla interne {ComplianiceOfficer] successivamente
rinominato “Organismo di Vigilanza®, preposto” a vigilare sut funzionamento,
S’LlJfI’efﬂcacia e sull'osservanza del Modello stesso e attuaimente composto da. tre
membri, di cui due dirigenti della controllante Poste ltaliane S.pA. ed un

professionista esterrio al Gruppo Poste.

Per la specifica brevenzibne delle condotte illecite connesse al trattamento dei
dati personali, 'Azienda ha proweduto ad attuare, a far data dal mese di
dicembre 2004, le misure imposte dal cd. “Testo Unico sulla Privacy”, approvato
dal Consiglio del Ministri il 27 Giugno 2003 ed entrato in vigore il | Gen‘naic')
2004.

In particolare, in ottemperanza al punto 19 dellallegato B del citato lesto
normativo, & stato adottato il Docurnento Programmatico sulia Sicurezza ove
sone riportati i criteri e le procedure da applicarsi in fase di trattamento dei dati

personal,

—_—
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Quale conseguente iniziativa si & proveduto, inoltre, alla formale nomina degli
incaricati al trattamento dei dati cui sono state, contestualmente, fornite le

opportune indicazioni circa gii obblighi di legge vigenti in materia.

In data 8 febbraio 2005, & stato, altresi, emanato un “Regolamento Informatico”
per fornire a tutto il personale le necessarie istruzioni inerenti al corretto utilizzo
delle risorse informatiche e telematiche aziendali; cid gquale misura finalizzata a
prevenire una responsabilita della Societa in caso di reati informatici perpetrati

tramite l'imipiego di beni aziendali da parte del personale in essa operante.

Atteso che la Direzione Tutela Aziendale della Capogruppo ha proveduto ad
emanare specifiche istruzioni al riguardo, il Consiglio di Amministrazione ha
deliberato, nel mese di setternbre 2007, il recepimento delle stesse nelfambito

della Societa.

Si segnala, infine, che l'utilizzo dei beni mobili ed immobili messi a disposizione di
PosteTutela dalla Capogruppo € remunerato atlraverso fa corresponsione a

questultima di un apposito canone di locazione.

Il criterio di computo dei canoni di locazione & quelio dei prezzi di mercato

rmediamente applicati da Poste ltaliane alle proprie Controliate.

3.2 Risultati

L'esercizio 2016 termina con un utile netto di Euro 503.083 L‘Jhcremento
rispetto al risultato dellesercizio 2015 (Euro 257.977) e pari a Euro 245106
owvero + 95% circa. Rispetfo al budget 2016 lo scostamento & invece pari a Euro
121,030 [owero +32% circa). |
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31/12/2016 31/12/2015 A
Trasporlo Banconote conto Paste Malfane ** 72.429.404 69,353,078 3.076.326 2,4%
Trasparia Volord Postoli 2.854.273 2.880.082 {25.809) - -0,9%
Ricavi Safety 118,122 121.355 (3.233) -2,7%
Servizf Vigilanza e Portierato 7.578.94% 1.296.458 282.487 3,9%

Trasporio valord conto MEF 613.368 884.612 {270.744) -30,6%

Trasparto Valori 1P SERVICE 2.571.118 - 1.569.893 1,003,220 63,9%
Traspario Valor Autostrade B . - 601.329 {601.329)  -104,0%%
Trasportc Armi 139.857 132,588 7.269 5,5%

Trosporto Monete Terzi

R

* i report rifeva [e vodi di ricava ehe hanno moggiore impatto sud gsultoli df PosicTuteio.
J

*+ i{ trosporta banconate oftre quast'vitime include f plick e 12 monete

Analizzando la  variazione incrementale, le cause sono da imputarsi
sostanzialimente:

- ad un aumento dei flussi reddituaii operativi infragruppo;
In particolare, in relazione allincremento significativo dei ricavi caratteristici si

precisa guanto segue:

- Trasporto foridf corio Foste faliane
Le variazioni incremenfali [+ 4,4%) rispetto ai dati rilevati nel corso dei dodici mesi
del 2015 scaturiscono dalla movimentazione di un maggiore quantitativo di
banconote da e per gli uffici postali; ¢io si traduce, pertanto, in un aumento  dei

punti serviti e conseguentemente della contazione del movimentata.

- Trasporto valori postali

Non si rilevana significative differenze rispetto ai dati rilevati nel corso del'esercizio
2015,
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-Vigilanza/Fortierato
Rispetto al dato per l'esercizio 2015 lincremento dei ricavi € imputabile alia
maggiore richiesta di servizi da parte delle competehti Funzioni delia

Capogruppo ed in particolare Postel S.p.A;

Sarety
Non si rilevano significative differenze rispetto ai dati rilevati nel corse del'esercizio
2015. '

- Trasporto valori per conto terzi
¢ Trasporto valori IP SERVICE S.rl.
¢ [rasporto Armi
¢ Trasporto valorf conto MEF

¢ Trasporto valori ¢/terzi

Il fatturato relativo ai servizi di trasporto valori per conto terzi & alimentato, dal
servizio di trasporto valori nell'interesse di client esterni al Gruppo Poste nonche
dai servizi logistici resi alle aziende del comparto anmaiolo [voce Trasporto Armi).
Per I'esercizio 2016 si rileva in particolare un -incremento del 63% del fatturato
riconducibile al servizio di ritiro e contazione di banconote per conto della societa
IP Service Srl. dovuto, oltre al maggior arco temporale rispetto all'esercizio
precedente (nel 2015 1t servizio & stato awiato solamente a partire dal 16 aprile|,
allattivazione di ulteriori punti serviti. Tale incremento significativo della sezione
ricavi appena descritta, consente di contenere la flessione negativa palesata dai
paritetici valori economici connessi alla movimentazione di moneta metallica per
conto della clientela del settore Grande Distribuzione, al servizio di-trasporto in
favore del M.EF.[ a riguardo, il decremento pari a Euro 270.744 e riconducibile
alla cessazione del servizio con decorrenza 8 agosto 2016| e alia cessazione del
servizio di trasporto valori per conto della Societa Autostrade per ltalia S.p.A.. Dal
mese di Ottobre 2016 la Societa ha awiato un “Progelto Pilota” avente come
finalitz il “servizio di coordinamento gestione ed accredito di denaro” per conto

della societa Kuwait Petroleurn ltafia SpA.
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L'accardo, avente durata di 6 mesi, prevede un riconoscimento del 6,5% sul
valore degli affidamenti erogati [I'ammontare dei ricavi al 31/12/2016 & di Euro
I1.531).

Sul fronte dei costi, pariteticamente allandamento  dei ricavi operativi, si registra
un incremento del costi operativi, atteso che maggiori ricavi implicano anche una
maggiore spesa per acquistare dagli operatori specializzati i servizi di sicurezza

[trasporto valori e vigilanze) da rendersi alla clientela.

In fase di redazione del Bilancio- al 31/12/2016 si & ritenuto opportuno
procedere all'accantonamento al fondo svalutazione crediti di un importo pari a
€ 121.345 al fine di garantire la copertura di una perdita per inesigibilita del
credito cormmerdiale vantato nei confronti del cliente ALLP.A. Agenzia ltaliana per
Pubbliche Amministrazioni S.p.A in liquidazione.

Al data del 31/12/2016 a sequito dell'accantonamento sopra descritto il credito

risulta interamente svalutato.

3.3 Rapporti con imprese controllanti, controfiate e collegate

[ ricavi totali conseguiti nel confronti della controllante Poste Italiane ammontano
a Eurc 81.698.608, essenziaimente riferiti a attivita di trasporto valori, vigilanza e
portierato. | costi rilevati nei confronti della stessa controllante ammontanc ad
Euro 433.906 riferiti a servizi effettuati dalla Controllante- {cormpenso Consigiio di
Amministrazione, Personale distaccato, affitto immobili, service contabile e altri
servizi effettuati dalla Capogruppo). Relativamente alle imprese soltoposte af
controllo defia stessa controllante si evidenziano:

VVerso [a collegata Postel S.p.A. nell'esercizio 20 16 sono maturati ricavi & fronte di
portierato e vigilanza per Euro 584.251 e costi per servizi ricevuti pari ad Euro
390. |

Relativamente ai costi e ricavi maturati nei confronti delle alle altre collfegate del

Gruppo si fa riferimento al paragrafo 5.9 della nota integrativa.
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34 Athivita di ricerca e sviluppo

Nel corso dell'esercizio non sono state sostenute spese di ricerca e sviluppo.

3.5 Informazioni sulle azioni proprie

La societa non detiene, né tanto meno ha mai acquistate od alienato, azioni

proprie- o di societa controilanti, direttamente od indirettamente possedute.

3.6 Fatti di rilievo aventi manifestazione economica successiva al 3! dicembre
2016

Non si evidenziano fatti di rilievo awenuti dopo la chiusura dell'esercizio.

3.7 Evoluzione prevedibile della gestione

In aderenza agli indirizzi strateqici espressi a livello di Gruppo l'operativita

societaria sara in prospettiva focalizzata all'ambito infragruppo.

3.8 Indicatori di risultato finanziari

Come previsto dal secondo comma dellarticolo 2428 del Codice Civile,
modificato dal D. Lgs. 32/2007, di seguito si fornisce una rappresentazione dei
principali indicatori di risultato finanziari, al fine di garantire una prima indagine
della situazione economico, patrimoniale e finanziaria e di indicare ia dinamica
evolutiva dellimpresa e della genesi dei rischi. Per ulteriori dettagli circa la
costruzione degli indici di bilancio si rinvia alle note di commento delle singole
aree di bilancio.

L'analisi della situazione economica si pone per finalita quella di fornire
un‘adeguata illustrazione defla redditivita aziendale nell'intento di verificare in
particolare quali siano stati i tivelli di performance raggiunti. Di sequito si fornisce,

a tal proposito, una schematizzazione dei principali indicatori di redditivita.
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31 dicembre
2016 2015
ROE 3.8286 2,04%
ROI 1,16%0 (.69%0
ROS (0.8086 049
EBIT 694821 411,106
INCIDENZA ONER! FINANZIARI © 0.0026% 0,0028%

I ROE che esprime la redditivita del capitale proprio, & stato caicolato come
rapporto fra l'utile di esercizio e il Patrimonio Nette.

Il ROI che esprime {a redditivita del capitale investito, & stato calcolato come il
rapporto fra il risultato operativo ed il totale attivo. _

I ROS che esprime la redditivita netta delle vendite, & stato calcolato come
rapporto fra il risultato cperativo ed i ricavi delle vendite e delle prestazioni,

L'EBIT rappresenta il margine cperativo della societa.

L'incidenza deg!i cneri finanziari € calcolata in rapporto ai ricavi e proventi delle
vendite e delle prestazioni e altri ricavi e proventi.

La disamina della situazione patrimoniale e finanziaria intende appurare il livello di
solidita patrimoniale e di solvibilita e liquidita aziendale, nonche di coerenza tra la
tipologia degli impieghi e delle fonti di finanziamento utilizzate. Di seguito s

riportanc noltre gii indici maggicrmente significativi:

31 dicembre .
2016 2015
Indice indebitamento tatale 28,883 26,9765
Quoziente di disponibilita 130,730%6 129.39%%
Capitale dircolante netio’ 13.994.548 13.456.834

Uindice di indebitamento totale che eéprime lincidenza delle fonti  di
finanziamento costituite da mezzi propri rispetto al capitale di terzi, & stato
calcolato corne rapporto tra I Patrimonio Netto e il lolale passivita correnti e
consolidate. '

Il quoziente di disponibilita segnala la capacita, da parte dellimpresa, di far fronte
' agl impegni a breve con i mezzi liquidi a disposizione e con le entrate future
derivanti dal realizzo deile'liquidité differite e delle disponibilita. Tale indice viene

utiizzato corme strumento per la valutazione della liquidita e della solidita di
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un'azienda ed é stato calcolato corne rapporto fra attivita correnti e passivita
corrent,

i Capitale Circolante Netto (CCN) e dato dalla differenza tra attivo corrente e
passivo corrente. || CCN evidenzia, se positivo, rammontare di risorse nel breve
termine disponibill che eccedono gli impegni a breve e guindi fornisce una
misura della capacita dellimpresa di far fronte a necessita improwise € non
prevedibil; se negativo, viceversa, rileva una situazione di potenziale illiquidita

aziendale.

3.9 Altre informazioni

Contenziosi tibutari

Non si ha conoscenza, dllo stato, della pendenza di procedimenti & carico di

Poste Tutela presso le Autorita competenti.

Conti d'ordine

Fldeiussione

In‘data 10 dicernbre 2012 la Consip S.p.A ha aggiudicato alla societa PosteTutela
S.pA. per conto del Ministero dellEconomia e delle Finanze la gara relativa alla
stipula di un contratto per l'organizzazione, il coordinamento e la gestione del
servizio di trasporto delle monete metalliche di nuova emissione .

A garanzia della buona esecuzione- del servizio e del mandato affidato a
PosteTutela , la Banca Popolare di Sondrio in data 10 gennaio 2013 ha rilasciato
una polizza fideiussoria a favore della Consip e nelfinteresse di PosteTutela pari a
euro 3.610.494,i5

Titolarita Capitale Sociale

Il Capitale Sociale della societa & costituito da 153.000 azioni ordinarie (del valore
nominale di Eurc 1 dascuna) rappresentative del 100% del capitale sociale, di

proprieta di Poste ltaliane S.p.A.
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Al 31 dicembre 2016 tutte le azicni emesse risultano sottoscritte e versate, non ]

risultanc emesse azioni privilegiate e la Sccieta non possiede azioni proprie.

3.10 Risultato dell'esercizio e conclusioni

Il bilancio chiuso al 31 dicembre 2016 presenta un Utile d'esercizio di Euro

503.083 af nettc delle imposte sul reddito.

3.11 Proposte all'assemblea degli Azionisti

Al 31 dicembre 2016, per leffetto dellapplicazione dei principi contabili -

internazionali IAS/IFRS, il Patrimonio Netto risulta cosi composto:

»  Capitale Sociale € 153.000

" Riserve: :
o Riserva Legale € 305600
o Utili portati a nuovo € 9912104
o Riserva avanzo di fusione € 664823
o Riserva straordinaria € 1932613
o -Riserva attuariale TFR € [42.867)
o Riserva bonus share € 64

Il bilancio al 31 dicembrre 2016 chiude con un utile di esercizio pari a € 503.083 al

nette delle impaoste sul reddito.

Il Consiglio di Amministrazione propone alAssemblea:

— di approvare il Bilancio d'tsercizio di PosteTutela S.p.A. chiuso al 31 dicembre
2016, che espone un Patrimonio Netto paria euro 13.153.42]).

— didestinare I'utile d'esercizio di Furo 503.083 a riserva di utili portati a nuovo

liberamente disponitile,
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) 4, BHILANCIO AL 31 DICEMBRE 2016

: 41 STATO FATRIMONIALE

Irmport in eurc Note 31dic 3i-dic
2016 2015

J Altivo '
Altivita non-correnti
irmmobilizzazioni materiali 54.1 1.080 1.532

) investimenti immaobiliari 0 0

f : immobilizzazioni immateriali 54.2 82.188 119852
Allivita finanziane a lungo ermine 0 0
imposte differite attive 54.3 241.156 239626
Altre attivita 544 1.033 1.033
Totale attivit non-correnti 325.457 362043
Attivitar correnti .
Crediti commerciaii 545 44 326769 32318828
Crediti per imposte correnti 54.6 215651 318489
Allri crediti ed altivita correnti 54.7 1.424.275 75.555
Attivita inanziarie 548 502,998 5.352.5%96
Disponibilita liquide e mezzi equivalent 549 13.064.836 21.003.909
Totale attivita correnti 59534529 59.069.377
Altivita non correnti destinate alla vendita

| Totale atthvo 59.859.986 59.431.420
importiin euro Note 3idic 31-dlc

2016 2015

Patrimonio netto e Passivo
Patrimonio neito
Capitale sociaie 55.1 153.000 i53.000
Alire riserve 553 2.585.234 2.595.105
Risuitati portati a nuovo 9.912.104 9.654.127
Utile/perdita deil'esercizio 554 503.083 257978
Totale Patrimonio netto 13.153.421 12660210
Passivo

- Passhvita non-corrent.
Fondi per rischi ed oneri 5.6.1 1.016319 . 1016319
Passivita finanziare 2 iungo termine 0 0
Imposte differite passive 0 0
Fondi relativi al personale 56.2 150.265 142.348

Totale passiitzr non-comrent 1.166.584 i.158.667
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Utle per azione - diluitd

Fondi per rischi ed oneri ¢ 0
Debit commerciali 563 43.364.860 43493.986
Debiti per imposte corrent 0 e
Altri debili e passivita correnti 5.6.4 2175121 2.118557
Passivita finarziarie a breve termine
Totale passivita correnti 45.539.981 45.612.543
Totale passivo 46,706,565 46.771.210
Totale Patrimonio netto e Passivo 59.859.986 59.431.420
Conti d'ordine 3.610.494 3610494 -
4.2 PROSPETTO DELLUTILE (PERDITA] DESERCIZIO
Importi In euro Note 3idic

2016 2015
Ricavi e proventi delle vendiite e delle prestazioni 57.1 864/4.282 83.296.863
Allriricavi e proventi 5.7.2 664.406 741,842
Costi per beni 0 servizi 57.3 (84.393.615) (81.640.005)
Costo del lavoro 57.4 [ 1.244.905) (1.115018)
Ammortamenti . 575 {96.346) |84.820)
Accantonament 57.6 [121.345) 1121.345)
Altri costi e oneri 57.7 [587.657) 1666.414)
Risultato operativo 694.820 411.105
Oneri finanziari {2.263) [(2.333)
Proventi finanziari 578 0 3835
imposte dell'esercizio - 579 {189.474) (154.629)
Utile / [perdita} d'eserclzio 503083 257978
di cui Quota Gruppo 503.083 257.978
d! cui Quota di spettanza di terzi 0 0
Utile per azlone - base - 3 z
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4.3 CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

importi in euro Note
2016 2015

Utile / (Perdita) dellesercizio 503.083 257.978
Titoli disponibili per la vendita

Incrementa/(Decremento) di /air value del periodo 0 0

Trasferimenti a Conto economico 0 0

Copertura di flussi

Incremento/(Decremento) di i valve del periodo 0 0

Trasferimenti a Conto economico 0 0

Imposte su elementi portati direttamente a, o trasferiti
da, Patrimonio netto da riclassificare nel Prospetto
deltutile/{perdita) del periodo 0 0
Utili/{Perdite) attuariali da TFR e fondi di quiescenza (2.871) 1.779
Imposte su elementi portati direttamente a, o trasferiti
da, Patrimonio netlo da non riclassificare nel Prospetto -
delfutile/|perdita) del periodo 0 0
Totale delle altre corﬁponenti di Conto economico
complessivo 493.212 259.757
TOTALE CONTO ECONOMICO COMPLESSVO DEL
PERICDG ] 493212 259.757
di cui Quota Gruppo 493212 259.757
di cui Quota di spettanza di Terzi 0 0

-
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4.4 RENDICONTO FINANZIARIO [METODO INDIRETTO)

311216

fimporti in eurof 31.12.15
Disponibilita liquide nette alfinizio del periodo 21.003.909 6.991.341]
Utile d'esercizio 503.083 257.978
Ammortarment 96346 84.820
Stanziam. netti ai fondi rischi e oneri 0 0
ACC.to per trattamento fine rapporo 7.342 3347
(Plusvalenze)/minusvalenze per disinvestimenti 0 0
Perdite/(recuperi} su crediti 0 0
{Dividendi) 0 0
(Proventi finanziari) 0 (3.835)
Interessi passivi e altri oneri finanziari 2.263 2333
{Utili)/Perdite su cambi non realizzati 0 0
Perdite/{recuperi} su crediti nette 0 0
Imposte sul reddito 189.474 154.629
Flusso di cassa generato dalf aitivita of esercizio
porima delle vanazion! del capitale circolante [ 798.508 499.272
Variazion! ael capitale crcolante.
(Incremento)/Decremento Rimanenze
(Incremento})/Decremento Crediti commerciall [11.886.596) 6.207.099
(Incremento)/Decremento Alli crediti e atiivita
correnti (1.245.882) Fi1.273
Incremento/[Cecremento) Debiti commerciali [129.126) |.344.382
Incrermento/[Decremento) Allre passivita 56.565 431.688
Altre variazioni [132.173) (105.053)
Flusso dif cassa gernerato )
AAssorbito} dalia variazione def - [b] {13.337.212) 8.789.390
capitale circolante
Dividendi incassati 0 o
Interessi incassati 0 3835
Interessi pagati 12.263) (2.333)
Imposte sul reddito pagate [189.474) [154.629)
Imposte rimborsate e crediti diimposta ceduti - 0 "0
Crediti di imposta acquistati - 0 0
Trattamento di fine rapporto pagato 0 0
Lilizzo fondi riscni & oneri 0 0
Ullizzo fondo svalutazione crediti 0 0
Alerf Fluss! df cassa generati
Assorbity daliaitiats operativa 1 (191.737)  (153.127)
Flusso di cassa netto day/{per] attivita operativa [d]=[atb+c]  ([12.730.441] 9.135.535

Atttz of investimento:
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Attivita materiaii {1.200) 0
Altivita immateriali 157.030) {41.500)
Rami d'azienda 0 ]
Partecipazioni 0 0
Titoli 0 4]
Altri investimenti ¢ 0
Altre variazioni 0 O
Disirvestirnents: 0- 0
Altivita materiali 0 O
Alivita immateriali 0 0
Rami d'azienda 0 O
Partecipazioni 0 0
Titoli 0 o]
Altii investiment 0 0]
Altre variazioni 0 0
Flusso di cassa netto da attivith di investimento [e] {58.230) (41.500)
Attivita of finanziarnento: 0 0
Assunzione di debiti finanziari a lungo termine 0 0
Rimborso di debiti finanziari a lungo 0 o]
(Incremento)/Decrermento crediti finanziari 4.849.598 4918533
Incrernento/{Decrernento) debiti finanziar a breve 0 0
Apporti di capitale proprio 0 0
rRimborso di capitale proprio 0 0
Diwidendi pagati . 0 0
Flusso di cassa da/[per) attivitd di finanziamento [f 4.849.598 4918533
Flusso delle disponibilita liquide [gl=[d+eH] . (7.939.073) 14.012.568
Disponibilita liquide nette alla fine 13064836 21 '003_96;5',

del perlodo




Bilancio 31/12/2016 - PosteTutela S.p.A.

4.4 PROSPETTO DI MOVIMENTAZIONE DEL FATRIMONIO NETTO

Patrimonio netto

] Totale
Descrizione - . — - Patrimonia
Capitate Altre Risuftat portat Totale netto”
sociale riserve a nUOVo '
Saldo al I* gennaio 2015 153.000 | 2.593.262 9.654.126 | 12.400.388 | 12.400.388
| Modifiche criteri contabili )
Correzione errori
Destinazione Utile
Utile / (Perdita} delfeserclzio 2015 257978 257978 257978
Provenii / {Onieri} impuitali direttamente a PN
Riserva di attualizzazione TFR 1.780 1.780 1.780
Variazione riserva bonus share 64 64 64
Toiale Froventi / fOner) impudali direttamente a PN
Proventi / [Oneri] complessivi dell'esercizio
Altre variazioni differenza di fusione .
Saldo al 31 dicembre 2015 153.000 | 2595.106 | - 9.912.104 | 12.660.210] 12660210
Litite / [Perdita) dell'esercizic
Froventi / fOneril imputali direttamente 3 PN,
Riserva di attualizzazione TFR [9.872) (9.872) [9.872)
Variazione riserva bonus share
Totale Proventi/{Oneril imputal diretiamente 3 PN
Proventi / {Oneri}] complessivi dell'esercizio
Altre variazioni
Saldo al 31 dicembre 2016 i53.000] 2.585.234| 10.415.187 | 13.153.421 | 13.153.42]
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NOTE AL BILANCIO

5./ PREMESSA

PosteTutela S.pA. € una societa partecipata al 100% da Poste italiane Sp.A.,

avente sede legale in Roma Viale Europa, 175.

Il presente bilancio, relative all'esercizio chiuso af 31 dicembre 20146, € presentato
in Euro, essendo I'Euro la moneta corrente nell'economia in cui la societa opera
ed & costituito dallo State Patrimoniale, dal Prospetto dell'utile {perdita) d'esercizio,
dal Conto Economice Complessivo, dal Rendiconte Finanziario, dal prospetto di
maovimentazione del Patrimonio Netto e dalle Note llustrative. 1 valori di sequito

riportati sono espressi in unita di Euro.

La controllante Poste italizane Sp.A. redige un bilancio consolidato per uso

pubblico in applicazione degli IFRS;

La societa non ha strumenti rappresentativi di debito o di capitale quotati in un

mercato reqolamenitato.

La societa non ha depositato, né e in procinto di farlo, il proprio bilancio presso
una Commissione per la Borsa Valori ¢ altro organismo di regolamentazione al
fine di emettere una qualsiasi classe di strumenti finanziari su  mercat

reqgolamentati.

Come previsto . dalfart.2497-bis del Codice Civile si riporta un prospetto
riepilogativo dei dati essenziali dell'ultimo bilancio approvato della controllante
Poste Italiane S.p.A. che esercita attivita di Indirizze e coordinamento. Si rinvia al

paragrafo 5.10 della presente nota.

Alla data di approvazione del presente bilancio, sonc numerosi | principi contabili
internazionali di nuova pubblicazione o rivist per i quali non esiste ancora una
prassi consolidata alla quale fare riferimento ai fini dellinterpretazione e

applicazione.
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5.2 CRITERI GENERALI DI REDAZIONE DEL BILANCIO

Modalita di presenitazione

Il Regolamento Europeo (CE| N°"1606/2002 dei 19 luglio 2002, ha introdotto
l'obbligo, a partire dall‘esercizio 2005, di applicazione degli International Financial
Reporting Standards [“IFRS’|, emanati dall'international Accounting Standards
Board {IASB"), ed omologati dafia Commissione Europea per la redazione dei
bilanci consolidati delle societa aventi titoli di capitale e/o debito quotati presso -
une dei mercati regolamentati della Comunita Europea. A seguito def suddetto
Regolamento Europeo, il 20 febbraio 2005 & stato emesso il Decreto Legislativo n.
38, con il quaie e societa incluse, secondo i metodi di consclidamento integrale,
proporzionale e del patrimonio netto, ne! bilancio consolidato redatto da societa
aventi strumenti finanziari diffusi tra il pubblico hanno la facolta di redigere ii
bilancio consolidato in conformita ai principi contabili internazionali, a partire

dall'esercizio chiusc o in corso al 31 dicembre 2005.

l.a Societa ha pertanto adottato gli IFRS omologati dalla Comrmnissione Europea a
partire dalla redazione del bilancio al 31 dicembre 2005, principaimente allo
scopo di uniformare il criterio di redazione e presentazione del bilancio delia

Societa a quelio utilizzato dalla controllante Poste Italiane SpA.

Per IFRS si intendono tutti gli “International Financial Reporting Standards”, tutt gli
International  Accounting Standards ("IAS"),  tutte  le  interpretazioni
delllnternational  Financial Reporting  Interpretations  Committee  {“IFRICY),
precedentemente  denominate  Standing  Interpretations  Committee  {*SIC”}
omologati dalla Commissione Europea alla data del 6 marzo 2006 e contenuti nei
relativi Regolamenti U.E. pubblicati fino alla data di approvazione del presehte

bilancio da parte del Consiglio di Amministrazione.

Gl IFRS sono stati contestualmente applicati per la prirna volta in ltalia ed in altri
Paesi; inoltre, sono numerosi gh IFRS di nuova pubblicazione o rivisti per i quall,
pertanto, non esiste ancoré una prassi consolidata alla quale'faré rferimento per
linterpretazione e applicazione. Conseguentemente, con riferi}*nento al bilancio di
esercizio chiuso al 31 dicembre 2016 pur essendo stato redatto sulla base delie

migliori conoscenze degli Amministratori degli IFRS e delle relative interpretazion,
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anche in considerazione di una prassi contabile necessariamente in continuo
aggiornamento, nel prossimi esercizi potrebbero  rendersi necessari  degli
aggiustamenti per tener conto di interpretazioni diverse da quelle adottate per |3

redazione del presente bilancio di esercizio,

Per quanto riguarda e modalita di presentazione degli schemi di Bilancio ia
Societa ha adottato il criterio “corrente/non corrente” per o Stato Patrimoniale,
mentre per il Prospetto dellutile [perdita] d'esercizio € stata adottata |a

classificazione per natura delle componenti di costo.

Il rendiconto finanziario & stato redatto secondo il metodo indiretto.

Continuila aziendale

Il presente bilancio & stato redatto in ipotesi di continuita aziendale.

Sintesi dei princiol contabifi e dei criteri dif vialilazione adottati
Il bilancio di esercizio della Societa e stato predisposto appiicando it criterio def
costo, salvo ove richiesto dagli IFRS lappiicazione del principio del “fair value”

come dettagliato nefle sequenti note di bilancio.

[3i segulito sono descritti | principali criteri ai valutazione utilizzati.

A immobilizzazioni materialf

Gl immobil, implant e macchinari sono valutati al costo di acquisto o di
produzione, al netto deghi ammortamenti accumulati e delle eventuali perdite di
valore. 1l costo include ogni onere direttamente sostenuto per predisporre le
attivita al loro utilizzo, nonché eventuali oneri di smaltimento e di rimozione che
verranno sostenuti conseguentemente a obbligazioni contrattuali che richiedano
di riportare il bene nelle condizioni originarie. Gli eventuali interessi passivi relativi

alla costruzione di immobilizzazioni materiali sono spesati & conto economico.

Gii oneri sostenuti per le manutenzioni e le riparazioni di natura ordinaria /o
ciclica sono direttarnente imputati al conto economico defi'esercizio in cui sono

sostenutl. La capitalizzazione dei costi-inerenti 'ampliamento, ammodernarnento
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o miglioramento degl elementi strutturali di proprieta o in uso da terzi, ¢
effeltuata esclusivamente nei limiti in cui gii stessi rispondano ai requisiti per essere
separatamente classificati come attivita o parte di un‘attivita applicando i criterio
det “component approach”. I valore di iscrizione & rettificate dallammortamento
sisternatico, calcolato a quote costanti dal momento in cui il cespite & disponibile

e pronto all’'uso, in funzione della stimata vita utile,

L'ammortamento & calcolato in base ad un criterio a quaote costanti sulla vita utile
stimata delle attivita. L'ammortamento ha inizio quando fattivita & disponibile

all'use tenendo conto del momernito effettiva in cui tale condizione si manifesta.

La vita utile stimata daila Societa per l'unica categoria di cespiti posseduta,
costituita da rmacchine elettroniche specifiche, € di'5 anni. La vita utile dei cespiti e
il valore residuo sono rivisti annualimente e aggiornati, ove necessario, alla

¢hiusura di ogni esercizio.

Qualora il bene oggetto di ammortamento sia composto da  elementi -
distintamente identificabili 1 cui vita utile differisce significativamente da quella
delle aftre parti che compongono fattivita, Fammortamento ¢ effettuato
separatamente per ciascuna delle parti che compongono il bene in applicazione

del principio del component approach.

Gli utifi e le perdite derivanti da cessioni o dismissioni di cespiti sono determinati
comé differenza fra il ricavo di vendita ed il valore netto contabile dell’attivits
dismessa o alienata e sono- imputati al conto economico delfesercizio di

cornpetenza.

St evidenzia che al fine di meglio rappresentare linformativa di bilancio, in
accordo con lo IAS 1, che definisce i criteri per la presentazione del bilancio
redatto con scopi-di carattere generale, al fine di assicurarne ia comparabilita sia
con riferimento ai bilanci dellentita di esercizi precedent, sia con i bilanci di altre
entita, e conformermente con 10 1AS 16 e 1o IAS 38 che definiscono i critéri per 1a
rilevazione ed inscrizione in bilancio, rispettivamente delle immobilizzazioni
Materiali 'e fmmateriali, nel bilaricio 2015 si & proweduto a riclassificare il software

(costituito da applicativi gestionali a supporto  delle attivita della Sodieta),
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precedentermente  inserito - nelle  Immobilizzazioni  Materiali, riportandolo
correttamente nelle Immobilizzazioni tmmateriali. Tali riclassifiche non incidono
sulla coerenza del bilancio precedente e non ne modificano la rappresentazione

riel suo complesso.

8 Immobilizzazions immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono costituite da elementi non monetari,
identificabili e privi di consistenza fisica, chiaramente identificabili, controflabili ed
atti a génerare enefici economici futuri. Tali efementi sono rilevati al costo di
acquisto- e/o di produzione, comprensivo delle spese direttamente  attribuibili
sostenute per predisporre lattivita al suo utiizzo, al netto degli ammortarmenti
cumulati, e delle eventuali perdite di valore. Gli eventuali interessi passivi maturati
‘durante e per lo sviluppo delle immobilizzazioni immateriali sono spesati a conto
economico. L'ammortamento ha inizio nel momento in cui l'attivita & disponitile
alluso ed e ripartito sistematicamente in relazione alla residua possinilita di

utilizzazione della stessa e cioé sulla base della stimatz vita utile.

Costi per software

| costi, sia di origine interna che esterna, associati allo sviluppo e alla
manutenzione dei programmi software, sono contabilizzati quando sostenuti. La
parte di detti costi direttamente assodiata alla produzione di prodotti software,
unici ed identificabili, controilatl daila societd e che genereranno benefici
economici futuri con orizzonte temporale superiore ad un annNo vengono
contabilizzati come immotilizzazioni immateriali. | costi diretti includono il costo
relativo ai dipendenti chie sviluppano i software nonché 'eventuale appropriata
guota di costi generali. | costi esterni sono rappresentati dalle prestazioni di terzi,
L'ammortamento € calcolato in base alla relativa vita utile del software, stimata in

3e5anni
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- Beni in leasing

Le eventuali attivita possedute mediante contratti di leasing finanziario, attraverso i
quall sono sostanzialmente trasferiti sulla societa i rischi ed i benefici legati alla
proprieta, sono riconosciute come attivita della societa al loro valore corrente o,
se inferiore, al valore attuale dei pagamenti minimi dovati per il leasing. La
corrispondente passivita verso il locatore & rappresentata in bilancio tra i debiti
finanziari. 1 beni sono ammortizzati applicando il criterio e le  aliquote
precedentemente indicate per le immaobilizzazioni material, salvo che la durata
del contratto di leasing sia inferiore alla vita utile rappresentata da dette aliquote e
non vi sia lz ragionevole certezza del trasferirmento della proprieta del bene locato
alla naturale scadenza del contratto; in tal caso il periodo di ammortamento sara

rappresehtato dalla durata del contratto di locazione.

Le locazioni nelle quali il locatore mantiene sostanzialmente i rischi e benefici
legati alla proprieta dei beni sono classificati come leasing operativi. | costi riferiti a
leasing operativi sona rilevati inearmente a conto economico lungo la durata del

contratto di leasing.

D Kiduzione di valore delle sttivits

A dascuna data di riferimento di bilancio, le attivita materali ed immateriali con
vita definita e indefinita sono analizzate al fine di identificare I'esistenza di
eventuali indicatori, rivenienti sia da fonti esterne che interne all'azienda, di
riduzione di valore delle stesse. Nefie circostanze in cui sia identificata la presenza
di tali indicatori, si procede afla stima del valore recuperabile delle suddette
attivita, imputando  l'eventuale svalutazione a conto  economico. 1l valore
recuperabile di un‘attivita € 1l maggiore tra il suo valore equo ridotto dei costi di
vendita e il suo valore d’uso, laddove quest'ultimo & il valore attuale dei flussi
finanziari futuri stimati per tale attivita. Nel determinare il valore d'uso, T flussi
finanziari futurl attesi sono attualizzati utilizzando un tasso di sconto ante.irmposte
che riflette la valutazione corrente di mercato del costo del denaro rapportato al
periodo dellinvestimento e ai rischi specifici dell'attivita, Per un'attivita che non-

genera flussi finanziari ampiamente  indipendenti, I valore di realizzo ¢
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determinato in relazione alla cash generating unit cui tale attivita appartiene, Una
riduzione di valore € riconosciuta nel conto economico qualora il valore di
iscrizione dell‘attivita, ovvero della relativa CGU a cui essa & allocata, & superiore al
valore recuperabile. Qualora vengano meno i presupposti per una svalutazione
precedenternente effettuata, il valore contabile dell'attivita a vita definita viene
ripristinato con imputazione a conto economico, nei limiti del valore netto di
carico che l'attivo in oggetto avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la
svalutazione e fossero stati effettuati gli ammortamenti. Non € consentito il
ripristino di valore dellawiamento nel caso di una precedente svalutazione per

perdita di valore.

£ Strumenty finanziar

Gii strumenti  finanziari includono le attivita e passivita finanziarie fa cui
classificazione €& determinata al momento deila loro iniziale rilevazione in

contabilita in funzione dello scopo per cui gii stessi sono stati acquisiti.

£ Attivita finanziarie .

Le attivita finanziarie sono rilevate inizialmente al relativo fair value [che
normaimente coincide con il prezzo pagato} e sono classificate al rmormento deila

prima iscrizione in una delle seguenti categorie e valutate come segue;

“attivita finanziarie vaiutate al fair value con variazioni di valore imputate a conto
economico: tale categoria include le attivita finanziarie acquisite principalmernite
per essere rivendute nel breve termine, quelle designate nella categoria in
oggetto al momento della rilevazione iniziale, qualora ricorrano i presupposti per
tale designazione, in altre parole sia esercitabile la fair vaiue option. Le attivita
finanziarie appartenenti ailla categoria in oggetto sono valutate sin dal momento
della prima rilevazione al fair value e le variazioni di fair value rilevate durante i
periodo di possesso sono registrate @ conto economico. Le attivita finanziarie
appartenenti alla presente categoria per le quali il fair value non risulti

determinabile in modo attendibile, sono mantenute in bilancio al costo, rettificaro
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a fronte di perdite per riduzione di valore, Tali perdite per riduzione di valore non

POssono essere ripristinate.

Finanziamenti e crediti: sono strumeniti finanziari, prevalenternente relativi a crediti
verso clienti, non-derivati e non guotati in un mercato attivo dai guali sono attesi
pagamenti fissi 0 deterrminabili. Essi vengono inclusi nella parte corrente ad
eccezione di quelli con scadenza superiore ai dodici mesi rispetto dlla data di
bilancic, che sono classificati nella parte non corrente. Tali attivita sono valutate al
momento  di prima  rlevazione al fair value, successivamente al  costo
ammbrtizzato sulla base del metodo del tasso di interesse effettivo. Qualora vi sia
un'obiettiva evidenza di indicatori di riduzioni di valore, I'attivita viene ridotta in
misura tale da risultare pari al valore scontato dei flussi ottenibili in futuro. Le
perdite di valore sono rilevate a conto economico. Se nei periodi successivi
vengono meno le motivazioni delle precedenti svalutazioni, il valore delle attivita
viene ripristinato fing a concorrenza del valore che sarebbe derivato
dallapplicazione del costo ammortizzéto qualora rion fosse stata effettuata la

svalutazione.

Investimenti diéponibili per la vendita: sono strumenti finanziari non-derivati
esplicitamente designati in questa categoria, - owero che non  trovano
classificazione in nessuna delle precedenti categorie. Tali strumeniti finanziari sorno
valutati al fair value e gli utili o perdite da valutazione rilevati in una riserva di
patrimonio netto che viene riversata’'a conto economico solo nel momento in ¢ui
I'attivita finanziara viene effettivarnente ceduta, o, nel caso di variazioni cumulate
negative, quando si evidenzia che la riduzione di valore gia rilevata a patrironio
netto Non potra essere recuperata. Limitatamente ai titoli di debito, se, in un
periodo successivo, il fair value aurhenta e lincremento pud essere correlato
oggettivamente ad un evento che si verifica dopo che la perdita per riduzione di
valore era stata rilevata nel conto economico, la perdita per riduzione di valore
deve essere eliminata, con limporto stornato rilevato a conto economico. Inoltre

per | titoli di debito la rilevazione dei relativi rendimenti in base alla tecnica del
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costo ammortizzato ¢ iscritta in bilancio in contropartita dei conto economico,
anatogamente agli effetti relativi alle variazioni dei cambi, mentre le variazioni dei
cambi relative aglh strumenti di capitale disponibili per la vendita sono rilevati

nellambito della specifica riserva del patrimonio netto.

Partecipazioni in entita controllate e collegate: sono valutate sin dal momento di
prima rilevazione al costo eventualmente ridotto per perd-ita di valore mediante
svolgimento di test di impairment. Qualora si verifichino condizioni che fanno
venir meno le motivazioni che hanno determinato fa riduzione di valore, la
partecipazione viene rivalutata sino ad un ammontare massimo pari al costo

originario di acquisto.

€} Fassivita finanziarie

Le passivita finanziarie sono relative a finanziamenti, debiti commerciali ed altre
obbligazioni a pagare € sono valutate al costo ammortizzato, utilizzando il criterio

del tasso effettivo di interesse.

Le passivita finanziarie sono rimosse dal bilancio quando la Societa ha trasferito
tutli i rischi e gl oneri relativi allo strumento stesso 0 al momento della loro

estinzione.

H Imposte

Le imposte correnti sono calcolate sulla base del reddito imponibile dell’'esercizio
e della normativa di riferimento, applicando-le aliquote fiscali vigenti alla data di

bilancio.

Le imposte differite attive e passive sono calcolate a fronte di tutte le differenze
ternporanee che emergono tra il valore fiscale di una attivita o passivita ed |l
relativo valore contabile. Le imposte differite attive, incluse qué”e relative alle

perdite fiscali pregresse, per la quota non compensata dalle imposte differite
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passive, sono riconosciute nella misura in cui e probabile che sia disponibile un
readito imponibile futuro a fronte del quale possano essere recuperate. Le
imposte differite sono determinate utilizzando le aliquote fiscali che si prevede
saranno applicabili negli esercizi nei quall le differenze temporance saranno

realizzate o estinte.

Uiscrizione di attivita per imposte differite attive é effettuata quando il loro
recupero & probabile, cioe guando si prevede che possano rendersi disponibili in

futuro imponibili iscali, anche di gruppoe, sufficienti a recuperare I'attivita.

Le imposte correnti e differite sono rilevate nel conto econormico, ad eccezione di
quelle relative a vod direttamente addebitate o accreditate al Patrimonio netto, in
tal casa l'effetto fiscale & imputdto direttamente allo voce specifica del Patrimonio

netto.

Le altre imposte non correlate al reddito sono incluse tra gli “Oneri operativi™.

/ Disponibilita fiquide e mezzi equivalenti

Le disponibilita liguide e mezzi equivalent! includono prevalentemente la cassa, i
depositi a vista con le banche ed il conto carrente postale. Gli elementi inclusi
nella liquidita netta sono valutati al f&i value e le relative variazioni sono rilevate a

conto economico.

A Fatrimonio netto
i Capitale sociale

I capitale sociale & rappresentato dallimporto delle azioni sottoscritte e
versate interamente da Poste Itaiiane S.p.A. :

[ Altre riserve

Sono costituite principalmente dalla riserva legale e da riserve di utili.

includono le differenze attuariali derivanti dall'applicazionie dello JAS 19.
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[ Risuftat portali & nuovo

Riguardano 1 risultati econormici degli esercizi precedenti per la parte non

distribuita ne imputata a riserva o a copertura di perdite.

K Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri rappresentano obbligazioni correnti {legali o implicite)
per future fuoriuscite di risorse economiche come risultato di eventi passati ed in

relazione ai quali € probabile che tali fuoriuscite si manifestino nei futuro.

L'ammontare accantonato rappresenta la miglior stima attualizzata dell'onere per
estinguere 'obbligazione. |l tasso utilizzato nella determinazione del valore attuale
della passivita rifiette | valori correnti di mercato ed include gli effetti ulteriort

relztivi al rischic specifico assediabile a ciascuna passivita.

Liscrizione viene rilevata solo quando esiste un‘obbligazione corrente {legale o
implicita) per una futura fuoriuscita di risorse economiche come risultato di eventi
passati ed €& probabile che tale fuoriuscita sia richiesta per ladempimento
dell'obbligazione. Tale armmontare rappresenta la miglior stima attualizzata della
spesa  richiesta  per estinguere  l'obbligazione. Il tasso .utilizzato nella
determinazione del valore attuale della passivita riflette i valori correnti di mercato
ed include gli effetti ulteriori relativi al rischio specifico associabile a ciascuna

passivita.

| rischi per i quali il manifestarsi di una passivita € soltanto possibile vengono
indicati nellapposita sezione informativa su impegni e rischi e non si procede ad

Alcun stanziamento.

L Benefic & dipendent

La passivita relativa ai benefici riconosciuti ai dipendenti ed erogati in coincidenza
o successivamente alla cessazione del rapporto di lavoro e relativa a programimi a

benefici definiti, al netto delle eventuali attivita al servizio del piano, & determinata
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sulla base di ipotesi attuariali stimando 'ammontare dei benefici futuri che i
dipendenti hanrno maturato alla data di riferimento. La passivita & rilevata per
competenza lungo il periodo di maturazione del diritto.

Nei piani pensionistici a benefici definit, rienitra anche il trattamento di fine
rapporto [TFR] dovuto ai diperidenti, ai sensi dell'articolo 2120 del Codice Civile,
per la parte maturata fino al 31 dicernbre 2006. Infatti, a seguito della riforma
della previdenza complementare, dal 1° gennaio 2007 le quote di TFR maturate
sono versate obbligatoriamente ad un Fondo di Previdenza complementare,
owero nellapposito Fondo di Tesoreria istituito presso 'INPS nel caso in cui i
dipendente abbia esercitato la specifica opzione. Pertanto, i benefici definiti di cui
e debitrice la societa nei confronti del dipendente riguardano esclusivamente gli
accantonamenti effettuati sino al 31 dicembre 2006.

Il rattamento contabile adottato dalla SDA "dal 1° gennaio 200/, nel sequito
esposto, riflette la prevalente interpretazione della nuova normativa ed € coerente
con lmpostazione contabile definita dai competent! organismi professionali. In
particolare:

Le quote di TFR maturate dal 1° gennaio 2007 sono considerate elementi di un
Piano a Contribuzione Definita [Defined Contribution Plan) anche nel caso in cui
il dipendente ha esercitato l'opzione per destinarle al Fohdo di Tesoreria presso
FINPS. Tali guote, deterrninate in base alle di-sposizioni civilistiche e non sottoposte
ad alcuna valutazione di natura athuariale, rappresentano pertanto componenti
negative di reddito iscritte nel costo del lavoro.

Il fondo TFR maturato ai 31 dicembre 2006 continua invece a rappresentare 1a
passivita accurmulata dall’ézienda a fronte di un Piano a Benefici Definiti {Defined
Benefit Plan|. Tale passivitd rion sara pid incrementata in futuro da uiteriori
accantonaments; pertanto, differentemente dal passato, nel calcolo attuariale
~ effettuato per determinare il saldo al 31 dicembre 2009 & stata esclusa [a
componente relativa alla dinamica salariale futura. La differenza risultante dal
nuovo calcolo, rispetto al valore precedentermente rilevato, € una “riduziorie”
[{curtailment) disciplinata dal paragrafo 109 dello 1AS 19 g, Conseguentemente,

rilevata guale comporiente negativa di reddito nel costo del lavoro.
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La determinazione del valore attuale degii impegni della Societa ¢ effettuata sulia
base di una perizia redatta da attuari esterni con il "metodo della proiezione
unitaria del credito” [Projected Unit Credit Method). Con tale metodo, la passivita
¢ profettata al futuro per determinare il probabile ammontare da pagare al
momento della risofuzfone del rapporto di lavoro ed & poi attualizzata per tener
conto del tempo che trascorrera prima delf'effettivo pagamento. fl calcolo tiene
conto del TFR maturato per prestazioni di lavoro gia effettuate ed & basato su
ipotesi attuariali che riguardano principaimente il tasso di interesse, che riflette ii
rendimento di mercato di titoli di aziende primaric con scadenza coerente con
quella attesa dell'obbligazione el turnovér dei dipendenti.

Gli utili e le perdite attuariall, definiti quale differenza tra il valore di bilancio della
passivita ed il valore attuale degii impegni della Societa a fine periodo, dovuto al
rmodificarsi dei parametri  attuariali  utilizzati in precedenza, sono  imputati

direttamente a Patrimonio Netto.

M Riconoscirnento def ricavi

I ricavi sono rilevati al i vale del corrispettivo ricevuta, al netto dei ribassi e dedli
sconti, in base al principio della competernza economica.

[ ricavi delle prestazioni di servizi sono rilevat, quando possono  essere
attendibilmente  stirnati, sulla base del metodo della percentuale di
completarnento. '

I'ricavi relativi alla vendita dei beni sono riconosciuti quando llimpresa ha trasferito
all'acquirente i rischi significativi ed i benefici connessi alla proprieta aei beni.

[ ricavi per attivita svolte a favore o per conto dello Stato sono rilevati per un
ammontare carrispondente a quanto effetfivamente maturato sulla base delle
leggi © delie convenzioni vigenti, avendo comunque riguardo alle disposiéioni

contenute in provwedimenti della finanza putblica.

N Proventi ed oneri finanziari

Gli interessi sono rifevati per competenza sulla base del metodo degli interessi

effettivi, utilizzando cioé il tasso di interesse che rende finanziariamente
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equivalenti tutti i flussi in entrata ed in uscita che compongone una determinata

operazione.

C. Risullato per azione

Base
L'utile base per azione & calcolato dividendo il risultato economico della societa

per la media ponderata delle azioni ordinarie in circolazione durante I'esercizio.

Dilito

L'utile diluito per azione e calcolato dividendo il risultato economico della societa
per la media ponderata delle azioni ordinarie in circolazione durante I'esercizio. Al
fini del calcolo dell'utile diluito per azione, la media ponderata delle azioni in
circolazione e modificata assumendo la conversione di tutte le potenziali azioni
aventi effetto diluitivo, mentre il risultato netto della societa & rettificato per tener
conto degli effetti, al netto delle imposte, della conversione. If risultato per azione
diluito non viene calcolato nel caso di perdite, in quanto qualunque effetto

dituitivo determinerebbe un miglioramento del risultato per azione.

F Farti correlate

Per parti correlate si intendono la controfiante Poste ftaliane SpA, le entita sotto il
controllo di Poste ltaliane e i Dirigenti con responsabilitd strategiche del Gruppo
oltre al MEF ed alle entita sotto il suo controllo. Non sono intese come parti

correlate lo Stato ed i soggetti pubbiici diversi dat MEF e dalle sue controllate,
Q. Principi contabili e interpretazion! applicabill e di prossima applicazione

Frincipl contabii e interpretazions applicati dal 1° gennaio 2016

e (iclo Annuale di Miglioramenti agli IFRS 2010 - 2012 adottato con
Regolamento ({UE| n. 28/2015 nellambito del progetto annuale: di

miglioramento e rivisitazione generale dei prindpi contabili internazionali.
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IAS 19 - Benefici per i dipendenti - Piani a benefici definiti: contributi de
dipendenti emendato con Regolamento (UE] n. 29/2015. U'emendamento
fornisce chiarimenti sullapplicazione delio IAS 19 ai piani a benefici definiti che
sottendono contributi non volontari da parte det dipendente o terze parti. Taii
contributi riducono il costo dellentitd nel fornire benefici e, nella misura in cui
sliano commisurati al servizio fornito daL<ﬁpendenu3fn un dato periodo,
possono essere integraimente dedotti dal costo di periodo, piuttosto che
essere ripartiti lungo la vita lavorativa del dipendente stesso.

IFRS 11 - Accordi a2 controllo congiunto emendato con Regolamento (LUE] n.
2173/2015. L'emendamento stabilisce che un'entita adotli i principi contenuiti
nell'lFRS 3 per rilevare gli effetti contabili conseguenti all'acquisizione di una
interessenza in una joint operation che costituisce un business. La novita
introdotta si applica sia per I'acquisizione di una interessenza iniziale sia per le
acquisizioni  successive di - ulteriori  interessenze.  Diversamente,  una
partecipazione detenuta precedentemente all'entrata in vigore della modifica,
non ¢ rivalutata nel caso in cui lacquisizione di un'uiteriore quota ha come
effetto il mantenimento del controllo congiunto [cioé 'acquisizione ulteriore
non comporta l'ottenimento del controllo sulla partecipatal.

IAS 16 - Immobili, impianti € macchinari e IAS 38 - Attivita immateriali
emendati con Regolamento (UE) n. 2231/2015. L'emendamento introduce
alcune precisazioni sul metodo di ammortamento basato sui ricavi (tra quelli
consentiti  dalle  preesistenti versioni dello IAS 16 e dallo 1AS 38,
rispettivamente, per le attivita materiali e immateriali), definendolo
inappropriato  per le attivitd materiali. e preservandone la facolta di
applicazione alle attivita immateriali nelle sole circostanze in cui si possa
dimostrare c¢he i ricavi e il consumo dei benefici economici derivanti
dallattivita siano fortemente correlati. Alla base dell'emendamento, la
ricorrenza dei casi in cui i ricavi generati dall'attivita che prevede f'utilizzo di un
bene ammortizzabile riflettono fattori diversi dal consumo atteso dei benefici
economici derivanti dal bene stesso, quali ad es. fattivita di vendita,
l'andamento di un diverso processo produttivo, le variazioni nei prezzi di

vendita,
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Ciclo Annuale di Miglioramenti agli tFRS 2012 - 2014 adottato con
Regolamento (UE) n. 234372015 nellambito del progetto annuale di
miglioramento e rivisitazione generale dei principi contabili internazionali,

IAS I - Presentazione del bilancio emendato con Regolamento [UE] n.
2406/2015. L'emendarnento ¢ finalizzato a migliorare I'efficacia e la chiarezza
dellinformativa di bilancio, incoraggiando le sodeta a esprimere e
rappresehtare il proprio  giudizio ‘professlonale nell'esposizione  delle

informazioni da fornire. In particolare, le modifiche introdotte chiariscono le

" linee guida contenute nel principio contabile sulla materialita, laggregazione

di vaci, ia rappresentazione dei subtotali, la struttura dei bilanci e la disclosure
in merito alle politiche contabili adottate. Sono aitresi modificate le richie-ste di
informazioni per la sezione delle Altre componenti di Conto economico
complessivo;  I'emendamento, in particolare, richiede esplicitarmente  di
indicare fa guota di Conto economico complessivo di pertinenza di societa
collegate e joint ventures contabilizzate con il metodo del Patrimonio netto,
indicando anche per questt ammontari guali saranno o Non  saranno-
successivarmente riclassificati nellutiie (perdita] d'esercizio.

IAS 27 - Bilancio separato emendato con Regolamento [UE| n. 2441/2015.
Con riguardo alle entita che redigono il bilancio separato, I'emendamento
introduce la facolta di adottare il metodo del Patrirmonio netto per la
contabilizzazione delle partecipazioni in sodieta controfate, collegate e joint
ventures. L'opzione di contabilizzazione va ad aggiungersi a quelle gia
concesse dalla preesistente versione del principio contabile (metodo del costo
e conformernente allo 1AS 39).

Modifiche agli IFRS 10, 12 e allo IAS 28 adottate con Regolamento {UE] n.
1703/2016 finalizzate ad introdurre alcuni chiarimenti in materia di Entita di

investimento - applicazione dell'eccezione al consolidamento.

Frincipl contabili e interpretaziond di prossima applicazione

Quanto di sequito elencato & applicabile a partire dal 1° gennaio 2018:

IFRS 15 - Ricavi provenienti da contratti con i clienti adottato con Regolamento
(UE) n. 1905/2016. I nuovo standard, destinato a sostituire lo IAS 18 - Ricavi,
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lo JAS T1 - Lavori su ordinazione e I'FRIC 13 - Programmi di fidelizzazione della
clientela, rappresenta un quadro. di riferimento unico e completo per la
rilevazione dei ricavi provenienti dai contratti con i clienti in tutti i settori
industriali e commerciali, al fine di migliorarne la rendicontazione contabile e
agevoiaré nel complesso la comparabilita dei bilanci. Nello specifico, il
principio introduce un maodello di rilevazione dei ricavi del tutto innovativo
rispetto al passato, non pid subordinato alle caratteristiche dell'ogagetto di
scambio con il cliente {merci, prestazioni di servizi, interessi, royalties, ecc.|,
‘come nell’attuale corpo dei principi contabili destinati ad essere sostituiti, ma
basato sulla distinzione tra I'obbligazione conlrattuale adempiuta in un unico,
precisc momento e quella che & invece resa nel corso del tempo.

Nel primo caso [(obbligazione contrattuale resa in un unice momento), il
ricavo deve riflettersi in bilancio solo nel momento di passaggio al cliente del
totale "controflo” sul bene o servizio oggette di scambio. Al proposito, |l
principio fomisce Telenco di alcuni indicatori wtilf nellindividuazione  del
momento di passaggio del controllo annoverando, tra gli altri e con pari
enfasi, l'esposizione significativa dei rischi e benefici correlati al bene o servizio,
il relativo possesso fisico, I'accettazione da parte del cliente, I'esistenza di diritti
legali correlati, ecc. Per effelto di tale approccio concettuale e metodologico,
la misura e i momento di corretta rilevazione dei ricavi di vendita di un bene
o servizio potrebbero divergere significativamente da quelli individuati in
conformita alle disposizioni dello IAS 18, che fonda in via esclusiva tali
valutazioni sulla verifica di trasferimento dei rischi e benefici correlati at bene o
servizio stesso.

Nel secondo caso [obbligazione contrattuale resa nel corso del tempo), 1a
misurazione e contabilizzazione dei ricavi riflette, in linea teorica, i progressi del
livello di soddisfazione del cliente; in pratica, l'entitd applica un metodo
contabile basato sulfavanzamento della produzione o costi sostenuti. |l
principio fornisce una specifica guida per orientare le entita nella scelta del
metodo contabile pid appropriato.

Un ulteriore elemento di novita rispetto al corpo dei vigenti principi contabili

sut ricavi si identifica nella preliminare analisi Cui soltoporre ciascun contratto
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di vendita di beni o servizi, al fine di garantire una correlta gestione e
valutazione dei correlati ricavi. Tale analisi si sviluppa allraverso un processo
per step logici, che presuppone che | ricavi vengano considerati,
analiticamente, con riguardo ad ogni singola obbligazione contrattuale
indipendente e autondma da tutte le altre, Nello specifico, tali step sono;

- Identificazione del contratto con il cliente

- identificazione delle singoie obbiigazioni contrattuali;

- sima del prezzo di transazione,

- dllocazione del prezzo di trasferimento alia/alle singole obbligazioni -

contratfuaﬁ;

- riconoscimento del ricavo.

A corredo delie disposizioni del nuovo principio, € altresi fornito un articolato
set di definizion, esempliﬁcaziqni e guide operative, a supporto e
orientamento degli IAS adopter.
IFRS 9 - Strumenti finanziari adottato con Regolamento (UE) n. 2067/2016. 1l
NUOVO principio contabile c¢che a partire dal 1° génnaio 2018 sostituira
parzialmente I'attuale IAS 39 - Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione, &
finalizzato a migliorare l'informativa finanziaria sugli strumenti finanziari, e &
tener conto piu verosimilmente delle difficoita sorte nel corso della crisi
finanziaria introducendo un modello contabile pit lungimirante per la
rilevazione delte perdite attese sulle attivita finanziarie. Nello specifico, le novita
introdotte dallo standard possono essere sintetizzate nei sequenti tre pilastri:

i Classificazione e valutazione delle attivita finanziarie, da eseguirsi
seguendo un approccio che tenga conto sia del modello di business
formalizzato dall’Alta Direzione per definire le modalita di gestione
delle attivita finanziarie e le relative finalita, sia delle caratteristiche dei
flussi di cassa contrattuali attesi. Tenuto conto di questi due aspett, il
nuovo principio prevede tre differenti categorie di attivita finanziarie
(in luogo delle guattro previste dal vigente):

Costo ammortizzato; attivita finanziarie detenute al fine di incassare |
ﬂuss; di cassa contrattuali rappresentati esclusivarmente dal pagamento

del capitale e degli interessi;
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Fair wvalue rilevato nelle Altre componenti di Conto economico
compiessivo (FVTOC); attivita finanziarie detenute al fine di incassare
sia | flussi di cassa contrattuali, rappresentati esclusivamente dal
pagamento del capitale e degli interessi, sia i flussi derivanti dalla
vendita delle attivita,

Fair vaiue rilevato nell'utile/(perdital desercizio [FVTPL], categoria
residuale allinterno della guale sono classificate le attivita finanziarie
non rientranti nelle categorie precedenti.

Per quanto riguarda la classificazione e valutazione delle passivita
finanziarie, I''FRS 9 ripropone il trattamento contabiie previsto dallo 1AS
39, apportando talune limitate modifiche; in particolare, il principio
introduce un Nuovo trattamento per le passivita finanziarie designate
al fair value rilevato a Conto economico, in base al quale, la quota
delle variazioni di fair vaIQe dovuta al cambiamento del merito
creditizio deve essere rilevata a OCl anziché a Conto eﬁonomico, e
senza mai transitare nello stesso.

impaiment: basato sul nuovo modello Expected Losses o perdite
attese, che presuppone una visione prospettica delle perdite su crediti
lungo la vita deflo strumento finanziario, richiedendone la rilevazione
immediata piuttosto che alf verificarsi di un trigger event corme riciiesto
dai maodeiio Incurred Losses attualmente previsto dallo IAS 39.

General Hedge accounting; parziaimente modificato rispetto  alle

disposizioni dello 1AS 39. Tra le principali novita introdotte, particolare
rilievo rivestonao: 'ampliamento del novera delle Tattispecie cui pud
essere applicato I'nedge accounting; la verifica dell'efficacia della
copertura, solo prospettica, non pit basata sul test di efficacia ma
sull'esistenza di una relazione economica tra elemento coperto e
sttumento di copertura; introduzione della facoita di modificare il
rapporto  di copertura senza interrompere 1 preesistente  [cd.

rebalancing).
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Infine, alla data di approvazione dei bilanci in commento, risultano emnessi dallo

IASB ma non ancora omologati dalla Commissione Europea taluni pringipi

contabili, emendamenti ed interpretazioni:

IFRS 14 - Requlatory deferral accounts;

{FRS 16 - Lease, 1a cui entrata in vigore € prevista per il 17 gennaio 2019, & 1l
NUOVO principio che definisce il trattamento contabile delle operazioni di
leasing in sostituzione della disciplina attualmente esistente e dettata dallo 1AS
I/ - Leasing e dalle interpretazioni IFRIC 4 - Determinare se un accordo
contiene un leasing, SIC 15 - Leasing operativo - Incentivi e SIC 27 - La
valutazione della sostanza delle operazioni nella forma legale del leasing. |l
NUOVO standard introduce un criterio basato sul diritto d'uso di un bene [right
of use], che portera ad uniformare il trattamento contabile del leasing
operativo attualmente applicato dal iocatario a quello del leasing finanziario;
Modifiche agli IFRS 10 e IAS 28 Vendita o contribuzione di attivita tra un
investitare e la sua collegata o joint venture;

Modifiche allo IAS 12 in materia di rilevazione di imposte differite attive per
perdite non realizzate;

Modifiche aflo IAS 7 in materia di informativa da fornire sul flusso di cassa
derivante dall'operativita finanziaria;

Chiarirnenti in merito alllFRS 15 - Ricavi provenienti da contratti con i clients,
Modifiche all'lFRS 2. Classificazione e valutazione dei pagamenti basati su
azioni; . ‘

Modifiche alllFRS 4: Disposizioni transitorie per lapplicazione delllFRS 9 -
Strumenti finanziari ai contratti assicurativi, in attesa dell'emanazione di un
NUOVO principio contabile dedicato;

Ciclo Annuale di Miglioramenti agli IFRS 2014 - 2016;

Interpretazione IFRIC 22 - Operazioni in valuta estera e considerazioni
aggiuntive;

Modifiche allo 1AS 40: Trasferirnenti di investimenti immaobiliari.

| riflessi chie tali principi, emendamenti e interpretazioni di prossima applicazione

potranno eventualmente avere sullinformativa finanziaria del Gruppo Poste

taliane sono ancora in corso di approfondirmento e valutazione.




"Bilancio 31/12/2016 — PosteTutela S.p.A.

Informazioni supplerrentar richieste dallirRs 7

31/12/2016 312015
Saldo di Impairment di cui Saldodi Impalrment
bilancio analitico scaduto bllancio analitico | di cul scadulo
Creditiverso PA - - - 286.168 N -
CREDITI Privati 1.409.096 242,650 27L.775 2.304.040 121.345 435.620
Crediti verso imgrese del Gruppo 436.615 .- 271573 - 287.631 - . 85.562
COMMERCIALI —
Crediti verso Controllante 42.723.743 - 16.515.083 29.682.679 - 1.248.484
TOTALE 44,569.459 242.650 17.058.431 32.561.518 121.34% 1.769.666
31/12/2016 317/12/2015
Saldo di Impairment di cui Saldo di impairment
bilancio analilico scaduto bilancio analitico | di cul scaduto
‘ Crediti verso PA 1.354.859 - - - - -
ALTRI CREDITIE |Crediti verso Imprese def Gruppo, - - - - - -
ATTIVITA' Crediti verso alirl 18.564 - - 24.563 - -
CORRENT{ Ratei e Riscontl 50.852 - - 50.992 - -
TOTALE 1.424,275 - - 75.555 -
Crediti scaduti al 31 dicembre Crediti scaduti al 31
2016 Impoto dicembre 2015 tmporto
Da plu di %0 gg 1.237.632 [Dapludis0pgg 1.270.641
da 30<gg<90 8.415.,401 |da 30<gg<30 103.134
da meno di 30gg 7.405.398 |da meno di 30gg 274.546
Totale 17.058.431 [Totale 1.548.321

Con riferimento agli adempimenti richiesti dafl'lFRS 7, si riportano di sequito le

seguenti tabelle di dettaglio:

Con riferimento ai crediti scaduti, si & proceduto alla svalutazione nel caso in cui vi
fosserc effettivi rischi di incasso. In particolare € stato prudenzialmente costituito
un fondo svalutazione crediti per Euro 242.690 a fronte del credito vantato dalla
Societa nei confronti del cliente AIPA S.p.A. in liquidazione.

Si precisa che I crediti scaduti al 31 dicermbre 2016 per i quali non si & proweduto
ad effettuare alcuna svalutazione fanno principalmente riferimento a crediti verso

la Capogruppo.
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STRUTTURA FINANZIARIA

La situazione finanziaria di PosteTutela al 3 | dicembre 20 |16, coerentemente con

quanto sopra esposto, evidenzia una struttura sostanziaimente equilibrata.

USO DI STIME

la predisposizione del bilancio richiede da parte degli  Amministratori
lapplicazione di principi e metodologie contabili ¢che, in talune circostanze, si
basano su difficili e soggettive valutazioni e stime basate sull'esperienza storica ed
assunzioni che vengono di volta in volta considerate ragionevoli e realistiche in
funzione delle relative circostanze. [applicazione di tali stime ed assunzioni
influenza gli importi riportati negli schemi di bitancio, quali lo Stato Patrimoniate, il
Conto Fconomico ed il Rendiconto Finanziario, nonché linformativa fornita. |
valori finali delie vocd di bilancio per le quali sono state utilizzate le suddette stime

ed assunzioni, possono differire da quelli riportati nei bilanci precedenti.

Le stime e ie assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di ogni variazione
sono riflessi contabilmente nel periodo in cui la revisione di stima, se tale revisione
influenza solo il periodo corrente, 0 anche nei periodi successivi se 1a revisione

influenza il periodo-corrente e quelli futuri.

PRINCIPI CONTABILI DI PARTICOLARE SIGNIFICATIVITA

Di seqguito sono brevemente descritti | principi’ contabili che richiedono pits di altri
una maggiore soggettivita da parte degli amministratori nell'elaborazione delle
stime e per I quali un cambiamento nelle condizioni sottostanti fe assunzioni

utilizzate potrebbe avere un impatto significativo sul bilancio della societa.

. Svalutazione degii attivi immaobilizzati; in accordo con i principi contabili

applicati, gii attivi immobilizzati sono oggetto di verifica al fine di accertare
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se s sia verificata una riduzione di valore, che va rilevata tramite una
svalutazione, quando sussistono indicatori che facciano  prevedere
difficolta per il recupero del relativo valore netto contabile tramite I'uso. La
verifica dell'esistenza dei suddetti indicatori richiede da parte  degli
amministrator! l'esercizio di valutazioni soggett'ive basate sulle informazioni
disponibili sia allinterno che sul mercato, nonché dall'esperienza storica.
Inoltre, qualbra venga determinato che possa essersi generata una
potenziale riduzione di valore, si procede alla determinazione deila stessa
utilizzando tecniche valutative ritenute idonee. La corretta identificazione
degli elementi indicatori dell'esistenza di una potenziale riduzione di valore
nonché le stime per la determinazione delle stesse dipendono dz fattori
che possonc variare nel tempo influenzando le valutazioni e stime

effettuate dagii amministratori.

Fondo svalutazione crediti: i Fondo svalutazione crediti riflette le stime

relative alle perdite sul portafoglio crediti. Gli accantonamenti per le -
perdite attese esprimono, alla luce delie miglori informazioni disponitili
ala data di bilancic, 1a stima della rischicsita creditizia che scaturisce

dall'esperienza passata per crediti simili,

Ammortamento  delle  immobilizzazioni  materiali e immateriaii,. &

amimortizzato a guote costanti lungo la vita utile stimata dei relativi cespiti.
La vita utile eccnomica delle immobilizzazioni € determinata dagli
amministrateri nel momento in cui limmobilizzazione & stata acquistata;
essa € Dasata sull'esperienza storica per analoghe immobilizzazion,
condizioni di mercatc e anticipazioni riguardanti eventi futuri che
potrebbero avere impattc sulla vita utile, tra i quali variazioni nella
tecnologia. Pertanto, leffettiva vita economica pud differire dalla vita utile
stimata. La Societa valuta pericdicarmente i cambiamenti tecnologici e di
settore, gli cneri di smantellamento e il valore di recupero per aggiornare
la residua vita utile. Tale aggiornamento periodico potrebbe comportare
una variazicne nel pericdo di ammortamento e quindi anche della quota

di ammortamento degli esercizi fuituri.
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. Imposte differite attive: la contabilizzazione delle impaoste differite attivé & ]
cffettuiata sulla base delle aspettative di reddito attése negli esercizi futuri.
La valutazione dei redditi attesi ai fini della contabilizzazione delte imposte l
differite dipende da fattori che possono variare nel tempo e determinare

effetti sulia valutazione delle imposte differite attive,

. Fondi rischi ed oneri: Iz Societa rileva accantonamenti a fondi rischi ed

oneri. La stima di delti accantonarmenti comporta I'assunzione di stime che
dipendono da fattori che possono cambiare nel termpo e che potrebbero

pertanto avere effetti rispettc alle stime correnti.

. Fondi reiativi al personale: la contabilizzazione di tale posta & stata eseguita

in ossequio al principio IAS |9 proiettato al futuro per stimare 'ammontare

da pagare al momento della presunta data di risoluzione del rapporto di '

lavoro ed attualizzato per tenere conto del ternpo che trascorrera prima
dell'effettivo pagamento. Pertanto tale passivita corrisponde allammontare
del valore attuale del'obbligazione finale al netto del valore equo delle
attivita assegnate. La metodologia adottata e realizzata in base ai “benefici
maturati” mediante 1l criterio “Projected Unit Credit” [PUC| come previsto ai
paragrafi 64-66 dello IAS 19. Il modeilo attuariale di riferimento per la
valutazione del TFR poggia su diverse ipotesi, sia di tipo demografico che
economico, ove possibile, si e fatto espliciro riferimento alla modalita della

best practice.

5.3 MODALITA DI APPLICAZIONE IAS- IFRS

Frncipl generalf

La Societa ha applicatc In modo retrospeltivo a tutti | periodi  chiusi
antecedentemente la data di transizione, gl IFRS, salvo alcune esenzioni

facoltative e le eccezioni obbligatorie adottate nel rispetto dell'IFRS 1.

Modalita df presentazione degh schermi di bitarncio
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Per lo schema di Stato Patrimoniale € stato adottato il criterio “corrente/non
corrente”, menfre per lo schema di Conto Economico (Prospetto dellUtile
(Perdital d'esercizio| ¢ stato adottato lo schema che prevede la classificazione per
“natura delle cornponenti di costo.

Il rendiconto finanziario & stato redatto col metodo indiretto.

£senzioni facoliative dalla completa pplicazione retrospeltiva degl 1FRS
aj Fair vane o rideterrminazione del vialore, corne valore Sostitutivo del costo

La Societa ha scelto di non rideterminare if valore di alcun elemento degli
immobili, impianti e macchinari alla data di passaggio agh IFRS ed adeguare |l
valore contabile al valore rideterminato, ovwvero al relativo fir value (valore equo)

al fine di utilizzare tale valore come sostituto del costo alla data di transizione.

b} Applicazione iAS 372 e 39

La Societa ha scelto di applicare gli IAS 32 - Strurnenti finanziari: esposizione nel
biancio e informaziory inlegrative e 39 - Strumenti fnanziarf rievazione e

valiazione
Esenzioni obbligatorie dala complela applicazione retrospeliiva aegh IFRS

al Strne

Le stime effettuate alia data di passaggio agli IFRS devono essere conformi alle
stime effettuate aifa stessa data secondo i Principi Contabili faliani {dopo le

rettifiche necessarie per riflettere eventuali differenze nei principi contabili).
Trattamenti prescelli nell ambito defle opziony contabilf previste dagl IFRS

al  Valuazione defle attivita maleriali ed immateriali

Successivamente alliscrizione iniziale ai costo, lo 1AS 16 — immobil impiant e
macchinarn e 10 1AS 38 — Amvita irmrnaterial prevedono che tali attivita possano
essere valutate al costo, owero determinando periodicarnente il valore  di

mercato ed adeqguando a tale valore il saldo contabile alla data di riferimento
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della valutazione dgel valore di mercato. E' stato scelto di adottare il metodo del

costo.

b Oneri finanziari

Lo 1AS 23 —~ Oneri finanziari prevede che gli oneri finanziari -possano essere
addebitati direttamente a conto economico, ovvero, in presenza di certe
condizioni, la possibifita di capitalizzare tali oneri sul costo dacquisizicne,
costruzione © proauzione di un bene capitalizzabile cui gli stessi afferiscono. &

stato scelto di contabilizzare tali oneri finanziari a conto econcmicoe.

5.4 NOTE ALLA SITUAZIONE PATRIMONIALE ATTIVA

5.4 1 Immobiizzazions Material

La movimentazione delle frrmobilizzazior Materiali per gli anni 2016 e 2015 &

dettagliabile come segue:

Movimenitazione delle immobilizzazioni Materiali 2016

Impiantie  Miglicrie beni Attrezzature  Macchinari

2016 macchinari terzi industriall__ specifici Totale

Costo originario ‘

Saldo al 1" gennaio 2016 0 0 0 58.729 58.729
Incrementi 0 0 0 1.200 1.200
Dismnissioni 0 0 0 0 o
Saldo al 31 dicembre 2016 ¢ 0 0 59.929 59.929
Fondo ammortamento

Saldo al I’gehnal'o 2016 o 0 0 57197 57.197
Ammontament C 0 0 1.652 1.652
Dismissioni 0 0 0 0 0
Saldo al 31 dicembre 2016 C 0 C 58.849 58.849
Valore netto contabile

Saldo af I° gennaio 2016 0 0 0 1.532 1.532

Saldo al 31 dicembre 2016 0 0 C 1.080 1.080
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Movimerilazione delle immobilizzazioni Materiali 2015

implantie  Miglorie beni  Attrezzature  Macchinari

2015 macchinari terzi industriali specifici Totale
Costo originario
Saldo al 1° gennaio 2015 G G G 58.729 5B.729
Incrementi 0 0 0 0 0
Dismissioni 0 0 0 0 0
Saldo al 31 dicembre 2015 0 0 0 58.729 58729,
Fondo armmortamento
Saldo & 1" gennalo 2015 0 0 0 51.665 51.665
Armmartamenti 0 0 0 5532 5532
Dismissioni 0 0 0 - G Q
Saldo a! 31 dicembre 2015 0 0 0 57.197 57.197
Valore netto contabile
Saldo al 1" gennaio 2015 ‘ 0 0 0 7.064 7.064
Saldo al 31 dicembre 2015 0 0 0 1.532 1.532

Le immobilizzazioni materiali sono  costituite  principalmente da  atlrezzatura

informatica e arredi d'ufficio.

547  [mmobiizzazione immatenali

La movimentazione delle /mmobilizzaziory immateriali per gli anni 2016 e 2015 e

dettaglizbile come segue:
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Movimenitazione delfe immobiizzaziory mmaterizlf 2016 ]

Ricercae

2016 Sviuppo Licenze Concessioni Soﬁware_ B Totale J
Costo originaric
Salda al 1° gennaio 2015 0 0 0 403.400 403.400 ' '
Incrementi 0 0 0 57.030 57.030 ]
Dismissioni 0 0 0 0 R 0
saldo al 31 dicembre 2016 0 0 0 460,430 460.430 ]
Fondo ammortamento
Saldo al 17 gennaio 2016 0 0 0 783.548 283548
Ammortamenti 0 0 0 94.694 94.694 ]
Dismmission 0 0 0 0 0
Saldo al 31 dicembre 2016 0 0 0 378242 378242
Valore netto contabile ' J
Saldo al 1" gennaio 2014 0 0 0 19852 119.852
Saldo al 31 dicembre 2016 0 0 0 82.188 82.188

Movirnenitazione defie immobilizzazions immateriall 2015

Ricercae

2015 Svillppo Licenze Concessioni  Software Totale
Costo originario
Saldo al 1" gennaio 2015 0 0 0 361.900 361.900
Incrementi 0 0 0 41.500 41.500
Disrmissiory 0 0 0 0 0 '
Saldo al 31 dicembre 2015 0 0 0 403.400 403.400 ‘
Fondo ammortamento
Saldo al 1° gennaio 2005 0 0 0 204.260 204.260 |
AMmmortamenti 0 0 0 79.288 79.288
Disrmissioni 0 0 0 0 0
Saldo &l 31 dicembre 2015 0 0 0 283548 283548 {
Valore netto contabile
Saldo al i° gennaio 2015 0 0 0 157.640 157.640 |
Saldo al 3t dicembre 2015. 0 0 0 119.852 119.852 |

le immobilizzazioni immateriali sono  costituite  principalmente  da  sviluppi ‘

software volti a miglicrare le attivita ordinarie defia Societa. ‘
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543  Imposte diferite altive
Al 31 dicembre 2016 e 2015 le imposte differite attive sono dettaghiabili come

seqgue:
31 dicembre
Differite attive
Differenze temporanee originate da: 2016 2015
- Ermolurmenti amminisiratori non liquidati 49414 47884
- Fondo per rischi di gestione 191.742 191.742
Totale 241.156 239.626 .

Le imposte differite attive sono rilevate sulla base delle differenze tra la normativa
fiscale e quella cvilistica e si riferiscono a variazione che saranno assorbite negli
esercizi successivi Al 31 dicembre 2016 come gia al 31 dicembre 2015 non vi

sono imposte differite passive.

544 Altre attiiia non corrernti

La voce contiene i depositi cauzionali prestati, paria 1.033 Euro.

545  Credif commerciall

Al 31 dicembre 2016 e 2015 i cregiti commerciali sono dettagliabili come segue:

31 dicembre
2016, 2015
Credili verso cifenti 1.409.096 2.468.863
Crediti verso societd del gruppo 436615 287.631
Crediti verso controllante 42723748 29.683.679
Fondo svalutazione credit [242.670) [121.345}
Antic. a Fornitori 0 0
Totale 44.326.769 32318828

I crediti verso clienti sono costituiti da fatture emesse (Euro 94 1.866| nonché dalle

fatture da ermettere per servizi maturati al 31 dicembre 2016 [Euro 467.230).

| crediti verso societa del gruppo sono costituiti dallimporto delle fatture emesse
(Euro 416.708) e da emeltere per servizi maturati al 31 dicembre 2016 (Euro
19.907).




Bilancio 31/12/2016 - PosteTutela S.p.A.

[ crediti verso la Controllante Poste ltaliane S.p.A. sono costituiti dal valore delle 7 ]
fatture da emettere 2 fronte dei servizi resi (Euro 17.873.754), al lordo delle riote
di credito da emettere (Euro 251.552), nonché dal valore delle fatture emesse (|

(Euro 25.101.546).

Rispetto al precedente esercizio il fondo svalutazione crediti a seguito
dellaccantonamento operato nellanno di turo 121.345, al 31 dicermbre 2016 J
risulta essere pari a 242.690 a copertura dellintero credito vantato dalla Societa

" nei confronti del cliente AIPA Sp.A. in liquidazione. ] ’ .

546 Credis perirnposie correnty : 7 ]

Al 31 dicembre 2016 e 2015 i credlti per imposte correnti sono dettagliabili come

segue:
31 dicembre
2016 - 2015
Crediti per imposte correnti 215651] 318.489
Totale 215.651 318489

La voce é costituita dal saldo credito IRES per Euro 160.795 ed IRAP per Euro |
54.856; gli imparti sono al netto delle imposte . Gii importi sonc compensati, in '
accordo conlo IAS 12, con il saldo delle imposte calcolate per l'esercizio 2016.

La movimentazione dei credit per irnposte correnti € dettagliabile come seque:

) [RES IRAP
Saldo iniziale & 1 gennaio 2016 248,129 . 70360
Utitizzi 162.167) 0
Acconti ) 100.864 49,449
imposte (126,031} (64.973)

Salde finale al 31 dicembre 2016 160.795 54856




Bilancio 31/12/2016 — PosteTutela S.p.A.

547 Al crediti ed artivita correnty

Al 31 dicembre 2016 e 2015 gli alt7 crediti ed attivita céfrenti sono dettagliabili

come segue!
31 dicembre -
2016 2015
Credito WA 1.354.85% .0
Risconti attivi : 50852 ‘ 50.992
Altri crediti correnti 18.564 24.563
Totale 1.424.275 75.555

Al 31 dicembre 2016 si rileva un incremento dedli aliri crediti ed altivita correnti
pari ad Euro 1.348.720, riconducibile principalmehte allaumento del credito VA
pari ad Euro 1.354.859 (a debito nel precedente esercizio) .

I risconti atvi sono relativi alla quota parte di competenza delf'esercizio futuro
dell'assicurazione di secondo rischio sul trasporto velori stipulata dalla societs in
data 16.02.2016

Gli atrr crediti correrity si riferiscono al credito residuo di Un accordo transattivo
stipulato con 1a nostra dipendente Paganini Barbara per la restituzione di somme

indebitamente percepite sulla vertenza di lavoro per Furo 18.564.

548  Attiviia finanziarie

Al 31 dicembre 2016 e 2015 le afthvita finanziarie sono dettagliabili come segue:

31 dicembre .
2016 2015
Disponibilita ¢/c intersocietario 502998 5351.312
Crediti vs ¢/ Bancoposta 0 1.284
Totale ' 502998 5352596

Le disponibilita sufl ¢/c intersocietario sono rappresentative dei fondi appartenenti

alla Societa presso la tesoreria di gruppo al 31 dicembre 2016,

Al 31 dicembre 2016 il valore delle attivita finanziarie sopra n’poriate era pari al

relativo &ir value z tale data.
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54.9  Disporibiita kquide e mezzi equivaient!
Al 31 dicembre 2016 e 2015 le diponibiita liquide e mezzi equivalenti sono
dettagliabili come seque:

31 dicembre
Altivita correnti
2016 2015
Vaiori in cassa 55 366
Conti cerrenti bancari e postali 13.064.781 21.003.543

Totale 13.064.836 21.003.209

| valord In cassa e i conti correnti bancari e postali rappresentano le giacenze
liquide al 31 dicembre 2016, | conti correnti bancari e postali sono costituiti dat
valore dei depositi bancari [Furo 968) e postali [Euro 13.063.813) effettivamente

disponibili e prontamente realizzabili.

5.5 NOTE AL FATRIMONIO NETTO

551 (apitale sociale

Al 31 dicembre 2016, come pure al 31 dicembre 2015, il capftale sodale & pari a
Euro 153.000.

Al 31 dicembre 2016 il capitale sociale di PosteTutela era costituito da n. 153.000

azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1 ciascuna e risultava cosi campasto:

> N. 153.000 azioni ordinarie, rappresentative del 100% del capitale sociale,
di proprieta di Poste Italiane Sp.A;
Al 31 dicembre 2016 tutte le azioni ernesse risultano sottoscritte e versate, non

risultano emesse azioni privilegiate € la Societa non possiede azioni proprie.

552 Diidendi

Nel 2016 la Societa non ha distribuito dividendi.
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Relativamente al risultato dell'esercizio 2016 il Consiglio di Amministrazione ha
proposto allAssernblea dei sodi di destinare a rservzliberarnente disponibile I'utile

di esercizio conseguito.

553 Alfre riserve

Al 31 dicernbre 2016 e 2015 le affre riserve sono dettagliabili come seque:

31 dicembye
2016 . 2015
. Riserva legale 30.600 30.600
Riserva straordinaria 1932613 1932613
Riserva avanzo di fusione : 664.823 664.823
Riserva attuarisie TFR (42.867) T (32.999)
Riserva bonus share 64 o
Risultati portati a nuovo 2.912.104 9.654.127
Totale 12.467.337 12.249.232

Al 31 dicembre 2016 e 2015 PosteTutela non presenta perdite fiscali riportabili a
NUOVO. '

Con riferimente alla Riserva bonus share nellambito dell’'Offerta Pubblica di
Vendita delle azioni della Capogruppo ¢ stata prevista una tranche riservata ai
dipendenti del Gruppo Poste ltaliane; in particolare, a ciascun dipendente sono
stati garantiti 2 lotti minimi da 50 azioni, per complessive 100 azioni. Inoitre,
limitatamente a quelli assegnatari che manterranno la  proprieta dei titoli
sottoscritti per un periodo di 12 mesi a partire dalla data di pagamernito [27
ottobre 2015} ed indipendentemente dallo status di “dipendente” alla data di
scadenza del periodo, sara riconosciuta una bonus share di 1 azione ordinaria
ogni 10 assegnate, a valere e sino a concorrenza dei primi due lotti.
L'assegnazione di tale bonus share, fatte salve le sopra richiarmnate condizioni, sara

direttamente riconosciuta dal MEF.

554 Ulie [perdital delfesercizio

I tilancio chiuso al 31 dicembré 2016 presenta un utle d'esercizio di Euro
503.083.
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31 dicembre y

2016 2015
Ulile {perditz) dell'esercizic 503.083 257978 {
Totale 503.083 257.978 }

5.6 NOTEALLA SITUAZIONE FATRIMONIALE PASSIVA

5.6. 1 Fondi per rischi ed onerd ’

Al 31 dicembre 2016 e 2015 1 fondi rischi ed oneri sonoc dettagliabili come ‘
seque.. : I

2016 2015
Fonde rischi ed oneri 1.016319 1.016.319 }
Totale ) 1016319 1.016319
di cui non corrent : 1016319 1.016.319

It fondo rischi ed oneri al 31 dicembre 2016 include una ragicnevaole stima degli
oneri legali a carice della sodeta in esecuzione dei contratti stipulati con 1a ’
controllante, nonché dalle passivita che potrebberc emergere a seguito

delfeventuale soccombenza in contenzicsi promaossi a vario titolo. '

56.2 Fond relativi al personale

Al 31 dicembre 2016 e 2015 | fond relativi af personale sonc dettagliabili come }
segue: '

2016 2015
TFR. 150.265 142.348
Totale . 150,265 142.348

di cui non comenti 150.265 142.348 (

Il TFR & liquidato a ciascun dipendente della societa alla data di cessazione del ' ‘
rapporto di lavore. Nel contesto degli IFRS, il TFR & assimilabile ad un “beneficic
successivo al rapporto di lavora” del tipo “programma a prestazioni definite”. Il TFR ‘

& un fondo non finanziate ed interamente accantonato.
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Secondo quanto previsto dalle teggi e dai regolamenti nazionali, fimporto
spettante a ciascun dipendente matura in funzione del servizio prestato ed ¢
Immediatarmente da erogare allorché il dipendente lascia la sodieta. |l trattamento
dovuto alla cessazione del rapporto di lavoro é calcolato secondo le norme
civilistiche e giuslavoristiche italianie sulla base della durata dello stesso rapporto e
della retribuzicne imponibile di ciascun dipendente. La passivita, annualimente
rettificata in ragione dell'indice ufficiale del costo della vita e degli interessi previsti
dalla legge, non ¢ assodata ad alcuna condizione o periodo di maturazione, né
ad alcun obbligo di prowvista finanziaria; non esistonio, pertanto, attivita al servizio
del fondo.

Al 3 i‘ dicembre 2016 non vi sono attre forme di remunerazione dei dipendenti

deila societa che qualificanc come “programmi a prestazioni definite”,

Nel 2016 e 2015 la movimentazione del TFR € dettagliabile come segue:

2016 2015

Saldo al | gennaio 142348 119.099
Acc’antor_uamento 7342 3347
deli'esercizio

Trasferirmenti TFR esercizio {11.560) 19.348
Interessi riv.ne TFR 2.263 2334
Altualizzazione TFR 9872 {1.780)
Saldo 2t 31 dicembre 150.265 142348

Il fondo rejativo al personale, con un saldo di Euro 150,265 si riferisce al debito

per l'accantonamento attualizzato e riconciliato secondo i principi 1AS sul T.F.R.
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563 Debiti cormrmercall ‘

Al 31 dicembre 2016 e 2015 i debit/ cormmerdiali sono dettagliabili come segue: I

31 dicembre

2016 2015 l
Debiti verso forritor:
- ltalia 43.057.498 43.275.802
- Estero . - G 0 ‘
Totale debiti verso fornitori 43.057.498 43.275.802 j
Debiti verso controllanti 306.594 216.258
Dehiti verso societa del gruppo 768 1.927
Totale 43.364.860 43.493.987 l
Al 31 dicembre 2016 e 2015 i debitl verso fornitori si riferiscono a quanto dovuto j

per forniture di servizi, prestazioni ed altre spese di gestione. il debito include gli

stanziamenti per fatture da ricevere.

| aebii verso fornitord faka sono costituitl dallimporto defle fatture ricevute a
fronte della fornitura di servizi (Euro 33.696.908) e da quello per fatture da
ricevere per servizi resi al 31 dicembre 2016 [Euro 9.546.251), al netto delle note

di credito da ricevere (Euro 185.661).

| qebiti verso g Controfiante Poste iialane sono costituiti dal valore delle fatture {
ricevute {Euro 47.949 | e daricevere (Euro Z258.645).

| debiti verso Je Societa del Gruppo sono costituiti dal valore delle fatture ricevute

{Euro 235) e daricevere (Euro 533).




Bilancio 31/12/2016 - PosteTutela S.p.A.

5.6.4 Altri debiti e PAassivita correnti

Al 31 dicembre 2016 e 2015 le aftre passivita correnti sono dettagliabili corme

segue:
31 dicembre
2016 2015
Debiti tributari 22009 174,094
Debiti verso Istituti di previdenza e di sicurezza scciale 50.176 56.151
Debiti v/dipendenti 58236 54.082
Altri debili 2.044.700 1.834.230
Totdle ' 2.175.121 2.118557
| debitt tribuitari sonc dettagliabilil come segue:
31 dkembre
2016 2015
Ritenute sui redditi laveratori dipendenti/autonomi 22.009 28450
Debito IVA 0 145.644
Totale: 22009 174.094

| debiti verso Istituli di previdenza e di sicurezza socigle sono dettagliabili come

segue:
31 dicembre
2016 2015
Debiti verso INAIL 1.956 193
Debiti verso INPS 48.076 46.447
Adtri 144 9511
Totale 50.176 56.151
| Debitiv/dipendenti sono dettagliabili come seque:
31 dicembre
2016 2015
Debito verso Dipendenti . 58.236 54.082

Totale 58.236 54.082
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| Debiti verso dipendent sono costituiti da debiti per 14ma mensiita per Euro

29.604, debiti per Premi per Euro 21.613 e debiti per Ferie per Euro 7.019.

Gli Aleri etebiti sono dettagliabili come sequer -

31 dicembre
2016 2015
Debito v/AltTi 2.044.700 1.834.213
Ralei e risc. pass. ' 0 17

Totafe . © 2044700 1.834.230

Gli Ari debiti sono costituti da depositi cauzionali passivi per Euro 1.423.109, da
debiti di natura nor commerciale verso Fornitori per Euro 596.32/7, da fatture da
ricevere dal Collegio Sindacale per Euro i6.313 e da fatture da ricevere da

mernibri esterni del Consiglio di Amministrazione per Euro 8.951.

57 NOTE AL CONTO ECONOMICO

5.7.1 Ricavi e provent! delle vendie e prestazioni

Nel 2016 e 2015 i rcavi e provent deffe vendite e prestaziory sono dettagliabili '

come segues

2016 2005
Ricavi per servizi trasporto valor! 78.774.741 75877.539
Ricavi per servizi safety 118.123 121.336
Ricavi per servizi security 7.578945 7.296.458
Adlri ricavi 2473 1530
Totale 86.474.282 B3.296.863

Le variazioni economiche in aumento rispetto ai dati rilevati nel corso del 2015
scaturiscono da una maggiore richiesta di servizi da parte deile competeniti

funzioni di Poste italiane S.p.A.
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5.7.2 Altri ricavi € proventt

Nel 2016 e 2015 gli altri ricavi e proventi sono dettagliabill come seque:

2016 2015
Penali a fornitcri 592915 704.011
Allri ricavi e proventi 71.491 37831
Totale 664.406 741.842

Con riferimento alla voce suddetta la stessa & costituita, oltre che dalle penali a
fornitori {che derivano dai disservizi’ procurati dagii Istituti di Vigilanza) per
limporto di Euro 592.915, dai ricavi per personale distaccato pari ad euro 65.827,
dai risarcimenti attivi per spese legali per Euro 5.660 e dagli arrotondamenti attivi

per Furo 4.

573  Costi per berny € senvizi

Nel 2016 e 20151 costi per beni e servizi sono dettagliabill come segue:

2016 ' 2015
Materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 7.365 7577
Servizi trasporti valori e vigilanza ' 83.480.227 80.752.009
Godimento di beni di terzi 99.807 102.538"
Adlri costi per servizi 731.064 713.059
Societa di revisione 36,470 35.000
Collegio Sindacaie 38.682 29.822
Totale 84.393.615 81.640.005

Nel 2016 e 2015 Fammontare dei compensi spettanti ai sindaci e dei rimborsi

spese per o svolgimento delle loro funzioni € dettagliabile come segue:

2016 2015-
Compensi 36400 29822
Rimbaorsi spese : 2287 0
Totale 38.682 29.822
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574  Costo del iavoro ' _ |

Nel 2016 e 2015 il costo del lavoro e dettagliabile come segue: 1

. 2016 2015
Personale distaccato 142.072 79.381
Salari e Stipendi 726696 666,516 |
Oreri Sociali 197.219 192.924 |
Emclumenti amministratori terzi 8951 28.000
Rirborso spese armministratori 0 ’ 0
Contributi previdenziali e assistenziali 0 0
Riversamento aila contreilante compensi-amministrator 162.625 144.848
Accantonamento T.ER. 7342 3347 ,
Totale 1.244.905 1.115.016

i persanzle distaccato al 31,1216 presso PosteTutela dalla Controllante Poste
ltaliane & compaosto da n. 5 unita, i personale interno € composto da n® |5 unita

di cui n. 2 distaccate presse Poste [taliane, ‘

575  Armnmortamenti |

Nel 2016 e 2015 gli ammortament sono dettagliabiti come segue: \

2016 2015
Armmortamento delle immoebilizzazioni materiali 1.652 .5.532 f
Ammartamento delle immohbilizzazioni immateriali C 94694 79.288
Totale 96,346 84.820

576 Accanionamenti ‘
Nel 2016 e 2015 gli accantonarmenti sono dettagiiabili come segue:

2016 2015 I

Accantonamento per svalutazione credrti 121.345 121.345
Totale 121.345 121.345 !

L'accanionarmento per svalliazione crediti e stato Incrementato ber Euro 121.345 J
a fronte del credito vantato daila Societz nel confronti del cliente AIPA S.pA. In

liquidazione. ' I
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577 Altri costie onerf

Nel 2016 e 2015 gli a7 costi e oreri sono dettagliabili come segue:

2016 2015
Imposte e tasse diverse da quelle sul reddito 0 0
Sopravvenienze passive 0 22.551
Riaccredito a Controllante Penali 581.204 6392.951
Altri oneri di gestione 6341 3.254
Imposte e senzioni indeducibili per accertamenti fiscali 112 658
Totale 587.657 666414

Con riferimento alla voce suddetta la stessa € costituita oltre che dal consueto
riaccredito penall dellanno 2016 da restituire a Poste Italiane S.p.A. per limporto
di Euro 500.000 e alle sopravvenienze passive per le penali relative a precedent
esercizi per Euro 81.203; dagli aitri oneri di gestione per Euro 6.341 e da sanzioni

fiscali per Euro 112.

578  Froventi e Oneri Finanzizri

Nel 2016 e 2015 gl oreri e provent finariziari sono dettagliabili come segue:

Proventi Onert
2016 2015 2016 2015
Interessi e altre componenti inanziarie o 3835 0 0
Effetto di attualizzazione fondi 0 0 2.263 2333

Totale 0 3835 2.263 2.333

Gli oneri finanziari sono rappresentativi degli interessi passivi maturati sul TFR.
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579  Imposte

Nel 2016 e 2015 le inposte suf reddifo sono dettagliabili corne segue:

2016 2015

IRES 126031 110.584
IRAP 64.973 43.498
imposte da rimborso IRES - 0 G
Imposte differite nette {1.530) {5.453)
Totale 189.474 154,629

Nel 2016 e 2015 la riconciliazione del tasso teorico e quello effettivo ai fini IRES &

dettagliabile come seqgue:

2016 2015
Aliquota teorica 27,50% 27,5066
Costi non deducitili 0519 1.61%
ACE ) [9.85%4) (2,67)%
Aliquola effettiva 18,16% 26,445

58 INFORMAZION! RELATIVE Al COMPENS! DELLA SOCIETA DI REVISIONE ED
ALLA SUA RETE

Si evidenziano 1 cormpensi di cornpetenza dell'esercizio 20146 per | servizi di
revisione e per altre tipologie resi  dafla  sodeta  di revisione

PricewaternouseCoopers S.pA. e da societa appartenenti alla sua rete.

2016

Servizi di revistone contabile Sccieta di Revisione 35.000
Rete della Societa di Revisione 0

Totale 35.060
Servizi divers! della revisione Societa di Revisione ) 0
Rete della Sociela di Revisione 0
Totale . 0

CORRISPETTIVI SOC. REVISIONE ~ Totale generale 35000

TOTALE .
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5.9 RAPPORTI CON ENTITA" CORRELATE

Al 31 dicerbre 2016 e 2015 i rapporti patrirmoniali con entita correlate sono cosl

dettagliabili

31 dicernbre 2016 conmartia et ol commedal  finaratar
Societa controliante;
- Postei Itallane S.p.A. 42.657.92i 65.827 502.998 306.594 0
Altre entite;
- Mistral 9.150 0 0 0 0
-EGI 56,745 0] 0 0 0
- Poste Mobile 14.698 0 0 581 0
- Postel 316931 0 0 112 0
- Poste Tributi ' 7.168 0 0 0 0
- Postecomn 21350 0 0 13 0
- Poste Vita 7.500 0 0 0 0
- Poste Shop .0 0 0 0 0
- Bancoposta Fondi SGR 938 0 0 ] 0
- Poste Assicura 2135 0 0 0 0
- Consorzio Logistica Pacchi 0 0 0 62 0
Totale 43.094.536 65.827 502.998 307.362 0

31 dicembre 2015 commerdi Credi tronel  commerial  frarziod
Societa controllante:
- Postei ltaliane S.pA. ' 29.683679 0 5351317 216758 0
Allre entita:
- Mistra! 9.150 0 0 0 0
-EGL 50.969 0 0 4] 0
- Poste Mobile 26.990 0 0 1.723 0
- Postel 138.119 a 0 112 0
- Poste Tributi 3813 0 0 o 0
- Postecom 42.700 0 0 o 0
- Poste Vita 7.500 0 0 0 0
- Paste Shap 4.160 0 0 o} 0
- Bancoposta Fondi SGR 2.705 0 0 0 0
- Poste Assicura 1.525 0 0 o) 0
- Consorzio Logistica Pacchi 0 0 0 62 0
Totale 29.971.310 0 5351312 218.093 0
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Nel 2016 e 2015 i rapporti econornici con entita correlate, regolati a normali

cendizicni di mercato, sono cosl dettagliabili:

31 dicembre 2016 Ricavi R’.\‘[g\‘ﬁ Costi ;&gﬁg’;’l Cneri finanzian
Secieta controllante;
- Poste ltaliane S.pA> 81.698.608 £5.827 433.906 0 0
Alfre entita: ‘
- Mistral 15.000 0 0 0 0
-EGIL 11.884 o 0 0 0
- Poste Mobile 18,500 0 2.381 0 ' 0
- Postel ' 584.25) 0 3%0 0 0
- Poste Tributi 5.500 0 0 0 0
- Postecom ' 35.000 0 106 0 0
- Poste Vita 23400 0 0 0] 0
- Bancoposta Fondi SGR 3488 0 0 0 0
- Poste Assicura ‘ 3.000 0 0 0 0
- Paste Shop 2.000 0 o 0 0
- Poste Energia 0 0 0 0 0
- Consorzio Logistica Pacchi 0 0 0 0 0
Totale B2.400831 65827 436.783 0 ‘ 0

[ Limporto & al fordo delfe persali corttrattvall {da rversarsi 3 Poste Ialiarie per un importo part ad
€581.203) :

31 dicembre 2015 Ricavi e Cost grovent Qe finanziar
Sociela controllante: .
- Poste ltaliane S.pA 79,001,923 0 344829 2.099 0

- Altre entita;

- Miskral 15.000 0 0 0 0
-EGl 7.500 0 0 0 0
- Poste Mobile 17.750 0 2.207 0 0
- Postel 530413 0 390 0 0
- Paste Tributi 5.500 0 o 0 0
- Postecom 35.000 0 0 0 0
- Poste Vita 22.500 0 0 0 0
- Bancoposta Fondi SGR 3000 0 o 0 0
- Poste Assicura 2.500 0 &) 0 0
- Poste Shop 6000 G 0 0 0
- Poste Energia 6.586 ¢ 0 0 0
- Carsorzio Logistica Pacchi 0 G 51 0 0
Totale 79.653.672 0 347477 2.099 0

[ Limporto e &f lordo delle perali contrattuali (da riversarsi a Poste lialiane per un importo pard ad
€639.95/)
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IMPEGN/

Non vi sono altri impegni di rilievo da segnalare.

5.10 DATI ESSENZIALI DEHLA CAPOGRUPPODELL UL TIMO BIEANCIO
AFFROVATO DI POSTE TALIANE S.PA, Al SENSI DELLART. 2497-8IS DEI
cC '

| dati essenziali defia Controllante e Capogruppo Poste Italiane S.p.A. esposti nei
seguenti prospetti riepilogativi sono stati estratti dal relativo bilancio chiuso al 31
dicernbre 2015. Per un‘adeguata e completa comprensione della situazione
patrimoniale e finanziaria della controllante al 31 dicembre 2015, nonché del
risuitato economico, consequito dalla societd nell'esercizio chiuso a tale data, si
rinvia alla lettura del bilancio corredato della relazione della societa di revisione e

disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla fegge.
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STATO PATRIMONIALE
[dati in migliata di euro)
ATTVO 31 dicembre 2015 31 dicembre ZQ 14
Altivita non correnti 50.255.119 46.208.447 ‘
Attivita correnti 19.666.593 21.201.468
Attivita non correnti destinate alla vendita &) 0
TOTALE ATIVO 69.921.712 67 409915
PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 31 dicembre 2015 31 dicembre 2014

Patrimonio netto

Capitale sociale : [.306.1 10 1.306.110
Riserve ) 3.826.038 2933893
Risuitati portati a nuovo 2514290 2.264.920
Totale 7.646.438 6.504.923
Passivita non corrent 9.902.497 8.016.804
Passivita correnti ’ 52372777 52.888.188
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 69921712 67.409.915
* ok ok ok %k

I Consiglio di




