PROGETTO DI FUSIONE PER INCORPORAZYONE DI
MLK DE;E-IVERIES 8,P.A.
in :
POSTE ITALIANE S.P.A.

{al sensi degli artt. 280l1-ter c.c. e 2505 c.c.)

L

Gli organi amministrativi di Poste Ttallane S.p.&. (“Poste” o
“Societd Incorpo}ante”) e di MLK Deliveries S.p.A. (“MLK”'o
“Sucietd Incorpb%anda” insieme, le “Bceietd Partecipanti allaﬁ

T Fusicne”) redigono 11 presente progetto di fusione.

E

Premesso che

~{A}.alla data del presente progetto di fusione (il “Progetto di

. Fusione”), il capitale sociale di MLK, sooletd attiva negli

ambiti logistica e Lraspoerto, & interamente detenuto da Poste;

(B) l'oparazione proposta consiste nella fusione per

incorporazione di MLK in Poste (la “Fusilone” o 1*¥Operazione”)

e si inserisce in un pid amplo percorse di rlorganizzazione

.aznlendales finalizzatc a faverire la crescita del gruppo facente
‘capo & Poste (il “Gruppo Poste”), anche attraverso :‘Ll=

‘ragginnginento. di. un maggioi livello di efficacia ed efficienza:

]

dei progessi  produttivi, al fine di rispondere, in modo

flessibile & dinamico, ai mnutamentl del mercato cogliendo_
tenpestivamente le opportunitd di cresclta; a tal proposito si.
ripertdno, di ngguito, i principali‘ 2 sostanziali benefici;
derivanti dalla Fusione: riduzione dei costi amministrativi,;

gestionali e Dobrganizzativi caratteristici attraverse la

P

‘woncentrazione delle relative funzioni in Poste;

semplificazicne, efficientamento e razlionallizzazlone della
L
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struttura del Gruppo Poste; semplificazigne daelle procedure di
gestione opsrativa. L’obia?tivo della Operazions, pertantc, &
sia di carattere strategico.che economico;

(C) alla Fpsione rartecipanoc societd con capitale rappresentato
da azioni e, duncue, il termine pEf le opposizioni creditorie &
guello di 60 giorni previs#o dallfart. 2503, primo comma, c.o.;
(D) non ricorrond le condizioni di applicazione dellfart. 250&—
bis c.ci e le Societd Partegipanti alla Fuslone non hanno emessc
obbligazioni convertibili;

“{E} "la Fusione ;aré attuata senzs aumento del capitale della
Sowiéta Ingorporante e, dungue, senza emissione di . nuove azioni
della stessa; come di seguitc indicate all'art. 3.4 del Progetto
di Fuaiong;

{F) alla data del Pgogetto dl .Fusione, entrambe le Socletd
Partecipanti alla -Fusione non si trovanc in stato di
liguidazione;

@) ail sensi e per gli effettl dell’'art. 2 quater, comma 2, del
‘D.L. .15 marzo 2012 n. 21, convertito con modificazioni dalla L.
11 maggio 2012-n. 56, e dell’art. 7 del D.,P.C.M. del 1 agosto
2022 n. 133, la Fusicne sarid oggetto di prenotifica, in via
congiunta, da ‘parte delle Societd Partecipanti alla Fusions,
alla Presidenza del Consiglio del Ministri, al fine di ricevere
_ uha valutédzione preliminare | sull’auvtorizzabilita
dell’Cperazione e quindi ai fini della formale conferma cha la
stigssa non rientra nell’ambito applicative della normativa in
materia di c¢.d. “Golden Power” re;atiéémente al settore

interessato, ovvero che, rientrando la stessa Opsrazione nel
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predettc ambito applicativo, slano comungue manifestamsnte
insussistenti 1 presupposti-per Lresgercizio dei poterd specilali,
e che, pertanto, la PFusione non presentli alcun elemente di
criticita gi sensl della predetta-normativa; di conseguenza, ai
fini della stipula dell’atbto di %Fsione, gl terrd conto delle
suddette. gvidenze da parte della éresidenza del Consiglic Hei
Ministrd;
={H} ‘la PFusione sara deciga: (i) per quanto riguarda Poste, dal
‘wonaiglio di amministrazione, con deliberazione risultante_da
. atto pubbligO'inﬁlinea con gquanto previsto dal relative statute
sociale ai. .sensi dell’art. 2505 c¢.c¢., semprechéd i1 socl che
“. rrapprasentino alméno il 5% del capitale non richiedano, entro 8
giorni dal deposito nel Reglstro delle Imprese del Progette di
Fusione, ¢he la aecisione -.8la agsgunta dall’agsenblea
..8traordinaria anziché dal congiglio di amministrazione; (ii) per
quanto riguarda MLK, dall’Assemblea Straordinaria;
A1) sarannc ‘adempiuti dalla Soclietd Incorporante tutti gli altri
—eventudli obblighi di comunicazione posti a carice della stessa
__dal: codice civile o dallé normativa di riferimento, anche
regolamentare, applicabile.
Tutte cold promessso
© 81 indicane di seguito gli elementi prescritti dalla legge:
Societd Partecipanti alla Fusione
" - Socletd Incorporante: Poste Italiane S.p.A,, con sede legale
in Roma,  Viale ‘Europa n. 190, capitale sociale inkeramente

gottoscritte e versato pari ad sure 1.306:110.000,00, codice

figcale e numero di iserizione al Registro delle imprese di Roma
=




97103880585, partita iva 01114601006.

-~  8ocletd Incorporanda: QLK Dellveries 8S.p.A., con unico
azionista e sede legale in.Roma, Viale: Europa n. 175, codice
fiscale, gartita Iva e numero di-iscrizicne al Registro dalle

imprese di Roma 11224520962, capitale socgiale interémenta
w
sottoscritto e versato pari ad surc 335,334,000, Statuto della.
Societd Incorporante "
3i senst e-per.gli effettil dell’articole 250l~tgr, primo comna,
“n., 2, o.c.; sl allega al presente Progetto di Fusiona, sotto la
lettera (&), 1l& ;tatuto vigente della Societa Incofporante. Tale
.. decumento ncn subirid modifiche per effetto della Fuslone.
Modalité della Fusione
3:1.La Huslorie sara attuata mediante incorporazione di MLK in
Poste.
3.2 T.consigli di amministrazione delle Sodieta Parteéipanﬁi
alla Fusione hanno provveduto a redigere, al sensl dellfarticolo
2501-quater c¢.c¢., Le gzituazloni patrimoniali delle medesine
riferite alla data del 31 marzo 2025, depositate presso le
rispettive - sedl sociali. Le stesse scnc state redatte con
l’ossefvanza delle norme sul bilancio d’esercizlo conformemente
con.la previsione di cui all’art. 2501 quater, primo comma, c.c.
- 3.3 Sono applicabili alla Fuslone le semplificazioni previste
dall'articole 2505, comma 1, cod. civ., che regola la
‘Fattlspecie . dell’incorperazione di societa interamente
posgedute e, partanto, si & proceduto senza redazione delle
relazioni degli amministratori di cui:ali;%rt. 2501-gquinguies

c.c. & degli esperti di cui all’art, 250l-zexies c.c, circa la
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cengruita del rapporte di cambio, con semplificazione del
contenuto del Progetto di-Fusione rispetto a quanto previsto
dall'art, 250l-ter c, c., senza dare conto delle indicazionl di
cul all’agt. 280l-ter, primo comma, numeri 3), 4) e 5), c.c.
(relative, in particolare: al rapporto di cambio; alle modalita
u

di assegnazione .delle azioni Aella Socletd Incorporante;
all’indicaziona della data dalla quale tali azioni partecipaﬁo'
agli utili}.

3.4 La Fuslone Ssara attuata senza aumento del capitale della
Societa'incorpofénte e, dungue, senza gmissione e assegnazione
di nuove aszioni della steasa.

Data di decorrenza della Fusione & effetti contabili o £iscali

della Fusione

4.1 La Fusione avrd efficacla giuridica & decorrere dal primo

“glorne del mese successivo a quelle in cul sard effettuata

L'ultima delle iscrizioni previste dall'art., 2504 cod. civ.
presso.. 1l Registro delle Imprese - galvo il ease 1in cui
quest’ultima coincida con il primc giorno di un mese - ovvero
dalla-diversa data eventualmente stabilita nell’atto di Fusione
{la “Data di Efficacis dellz Fusione”).

4,2 Alla Data di Efficacié della Pusions, la Societa
Incorporante subentrerd in tutti i rapporti giufidici attivi e
pasaivi facentl capc alla Societd Incorporanda.

4.3, Con riferimento a quanto previste dall’art. 2501—te¥, comma
1, n, 6, c.c¢., le operazioni affettuste dalla Societa

Incorporanda saranno imputate al bilancio della Socleta

Incorporante a decorrere dal 1° luglic 2025(c.d. retrodatazicne
L 1)
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degli effetti contabili).
4.4. BAnalogamente, dalla stessa data di decorrenza degli effetti
contabill della Fusione, décqrreranno anche gli effetti fizscali
della medgsima (c.d. retredatazione degli effetti fiscall).
4.5 La Sccletd Incorporante parteciperd integralmente agli utili
o
ancha interinali della Societd Incorporanda.
. 4;g:i contratti in essere e non ancora conclusi-éila data defla
Fusione; proSeguirango, pertanto, in capo a Poste, con lfunico
.adempimento - di . comunicazione Formale della modifica di
titolaritd dei égntratti stessi.
Trattamento"éventua;mante rimervato a particolari .categorie di
s0d¢i o ai possessori di titoli diversi dalle aziont
. Non esistono. particolari categorie di sgoci né poséessori di
titoll diversi.
Vantaggi partidolarl eventualmente proposti a favore degli
L amninistratori delle Societd Partecipanti alla Fusione
Non .sonc previsti vantagygl particclari a favore dagli
‘amriinistratori delle Societd Parteaipanti alla Fusione.
Situazions patrimoniéle della Societi Incorporanda
81 riportano di seguite i principall dati patrimoniali della
Societd Incorporanda al 31 marzo 2025:
STATO PATRIMONIALE
(in euro migliaia)
Attiwvo
Tmmobilizzazieni materiall o978
Immobilizzazioni immateriall 305

Diritti d'uso 7.050

o




Immobilizzazlionli finanziarie 970

Totale immebilizzaziond 19.303
Disponibllitd ligquide ~3.274 f
Crediti . ‘ T.12%
Attivitd finanzlarie 6.702

[

Totale attivo circolante 17.105 '

Totale attivo 26,408

Pagslive

Patrimeonio netto 15.337
Fondli per rischiled oneri 0
TFR 360
Debiti 3.131
Pagsalvita finanziarie 7.580
Totale passivo ' 26.408

Tra le poste patrimoniali sopra riportate si evidenzis che:

- ...le. immobilizzazioni materifali sei riferiscono quasi
eaclusivamente agli impiantl di meccanizzazione postale (sorter)
di proprieta di MLK, per 1 gquali si & provveduto ad uno
amontagglo conservativo in wvista di un loro eventuale
rivtilizzo;

-~ le immobilizzazioni immateriali si riferiscono principalmente
al conferimento di ramo dfazienda da parte di Milkman S.p.A. in
MIK in sede di costituzione nel 2020;

=~ . 1 dirittl d'uso sl riferlscono alle locazionl degll immebili
adibfti ad uso magazzine di Paschiera Borromeo e Affile;

- le 'immobilizzazioni finanziarie: siﬂr riferiscono alle

partecipazioni in MLK Fresh S.r.l. & in Indabox S.r.l.:
. .




- le disponibilita llquide sono costituite interamente da
depositi su conti correngi postali; i crediti di MLK si
riferisconce guasi interamente a crediti verso la controllante
Pogte, in Via residuale versgo le'altre socleta del Gruppo Poste;
- lé attivita finanziarie sl riﬁfriscono esclusivamente alla
- poslzione creditﬁria sul cont; gorrente intersocietario,
lntrattenuto ﬁressorPoste;
-~ 11 patrimonic netto & costituito quasi interamente dalla
" riderva da'sofrapprezzo azioni, in wvia residuale dal capitale
gocialea detenutajal 100% éa Poste e da utili portati a nuovo;
- 1 debiti si. riferiscono per il 60% a debiti versa fornitori
-terzi, .la restante parte a debitl versc la controllante Poste;
- le passivitd finanziarie si riferiscono esclusivamente al
contratti di locazione stipulati. in relazicne al due immobili
adibiti a uso magazzino, alle porzioni di due immobili adibiti
a uso.ufficio e all’accordo di leasing di veicolli a uso
promiscuo,

Altre disposizioni
8.1 Aspettl fiseali dell’oﬁerazione
La Fusione & neutrale ai fini fiscall. ®ssa non dara, partanto,
Tuoge” al realizzo o alla distribuzione di plusvalenze o
.minusvalenze deli beni delle Societd Partecipantil alla Fusione.
La Fdgione costituisce una operazione fuori dall’ambito di
applicazione dellfIVA, ai sensi dell’art. 2, terzo comma, lestt,
f) del D.P.R. 26 ottobre 1972, n. 633, ed & soggetta all’imposta
di reglstro in misura fissa.

8.2 Risorse Umane
[T}




K seguito della Fusione, 1l rapporto di lavorc del perscnals
dipendente della Societél Incorporanda prosegulra, senzs
goluzione di econtinuitad, con_la_Societ& Incorporante sulls base
del relapivi ingquadramenti previsti dal CCNIL di sethore,
mantenendo inalterati i diritfi glid maturatl presso la Societa
W
Incorporands f£ino al momento della Fusiona,
Le Societd Partecipanti alla Fusione applicano il GCNL ‘ﬁi
settore,
Nel passaggic di titoclarita del contratti in essere con i
‘ dipendentif“delia' Societd Incorporanda non sono previste
- wvariazloni In senso pegglorativo nelle modalitd di ercgazione
della prestarione lavorativa. I dipendenti coinvelti riceveranno
una éomunicazions in merito da parte della Scocieta Incorporanda
e da parte della Sociéta Incorporante.
"In considerazicne del fatto che il numero dei lavoratori dalla
Societd Inccrpotranda, parl a 26 risorse al 31 marzo 2025, dal
L% magglo 2025 ai & ridotto a 12 dipendentl, non sl rende
.necessarid attivare la procedura di consultazione sindacale di
cul all’art. 47 Legge 428/1950.
La  Sodlata Incecrporants, per effetto della Fusione, vedra
ampliato il propric organice in misura pari al numero delle
cunitd  occupate, al momente dell’Operazione, nella Societa
Incorporanda.,
8.3 Depcsito e Pubblicazione del Progette di Fusicne
Il Progetto di PFusione =zard depositato per 1’iscrizione presso

© 11 Ragistro delle Imprese di Roma gve hanno sede entrambe le

Societd Partecipanti slla Fusliona. Pressc le sedl di gueste
- '
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ultime sono depocsitate le situazioni patrimoniali di riferimento
per la Fusione.e le copie dei bilanci degli ultimi tre esercizi
delle Sbcieté”;PartecipanEi alla Fusione, corredati delle
“relatide relazioni di accomﬁagnamento ; tali documenti.

.Sono_salﬁe‘15'va£iazioni, le integrazioni e,gli aggicrnamenti
al Progetto di Fusione consentiti’ dalle dlesposgizioni del chiceﬂ

civile.

Roma, 49 giugnao 2025

Amministratore Delegato
Matteco Del Fante

MLK|Deliveries S.p.A.
. uﬂ"'“":;ﬁ
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Allegato:

A - 3tatuto della Societd Incorporants
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