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Poste, redditivita da record
L’ad: «Premio su Tim al 17%»

6 I 24 luglio sara
presentato un piano
industriale stand alone
L'offerta di acquisto
partira subito dopo

Trimestrale

Del Fante: con1’Opas per
isocidel gruppo tic fino al
50% del valore in piu sui titoli

Nei primi tre mesi Ebit +14%
a9o5 milioni. Alzato il target
difineanno a 3,4 mld

Lorenzo Pace
Laura Serafini

PosteItaliane superail giro diboa
dei conti del primo trimestre sor-
prendendo il mercato con numeri
ancora una volta in crescita. «Il
quarto primo trimestre consecuti-
vo con risultati record», ha sottoli-
neato 'amministratore delegato
Matteo Del Fante. Nella prima call
dopo lariconferma del vertice del
gruppo dei recapiti per i prossimi
tre anni, il management ha voluto
dare un aggiornamento sull’Opas
lanciataa fine marzo su Tim e sulla
creazione divalore che comportera
per gli azionisti, in particolare per
quelli della societa telefonica che
devonodeciderese aderireall’ope-
razione. Ilmanagement ha escluso
nelle scorse settimane un rilancio
rispetto all’offerta che prevede
0,0218 azioni Poste per ogniazione
Tim e un conguaglio in denaro pari
20,167 euro. Un concambio, calco-
lato amarzo, che riconosce un pre-
mio del 9% sul valore del titolo Tim
sulmercatolo scorso 20 marzo (pa-
ri a 0,583 euro). Da allora quelle

azionihanno messolealie sonoar-
rivate a 0,687 euro.

Del Fante ieri ha sottolineato che
«il premio reale, guardando al va-
lore chele azioni avevano il venerdi
prima dell’Opas e comparandolo
con quello che avranno dopo che
T'offerta di acquisto sara completa-
taelesinergie che saranno estratte
(pariad almeno 700 milioni, Ndr),
e pari17% afronte di un10%di cui
beneficeranno invece i socidi Po-
ste. Abbiamo fatto uno sforzo per
essere dallaparte degliazionistidi
Tim». E, ancora, ha rilevato che i
numeri descritti sono «calcoli su
valori vincolati e non tengono con-
to del fatto che il titolo Tim ha con-
tinuato a salire» dall’ingresso di
Poste nel capitale e che alla fine «il
premio & del 50%».

Questo dialogo adistanza congli
investitori di Tim proseguira anche
inoccasione della semestrale previ-
staperil 24 luglio — quando ilmana-
gementintende mostrare numeriin
ulteriore crescita— maanchein oc-
casione della presentazione del pia-
no industriale “stand alone” 2026-
30 che avverra lo stesso giorno.
L’Opas dovrebbe partire immedia-
tamente dopo, per protrarsi perun
paio di mesi. L'idea di un piano
“stand alone” &élegato all’obiettivo
di mostrare ai soci della societa di
tlc il potenziale che comunque il
gruppo deirecapiti puo esprimere,
anche senzal'integrazione. Gliap-
puntamenti conicontisono cruciali
in questo percorso di story telling.

Il racconto approvatodal cdasui
dati dei primi tre mesi mostra nuo-
virecord, in particolare perlared-
ditivita, tanto che il target di risul-
tato operativo adjusted peril 2026
éstato elevatoda 3,3a3,4 miliardi.
Iricavi hanno segnato unaumento
dell’8%, a 3,5 miliardi, grazie al
traino di tutte le divisioni di busi-

ness. Il risultato operativo & stato
paria9os milioni (+14 per cento).
1 costisono incrementati del 4,9%,
a 2,8 miliardi, anche per effetto «di
una maggiore retribuzione varia-
bile e per gli aumenti salariali pre-
vistidal contratto dilavoro». L’uti-
le netto é arrivato a 617 milioni (+3
per cento). La raccolta netta dei
prodotti di investimento & stata
pari a 1,7 miliardi, mentre il pro-
gresso dei pagamenti digitali e su-
periore a quello del mercato.

Al centro della crescita del grup-
po guidatoda Del Fante e dal diret-
tore generale Giuseppe Lasco sa-
rannoiservizi finanziari eassicura-
tivi — oggi oggetto di una semplifi-
cazione societaria — dai quali
arriveral’829 del risultato operati-
vo.L’acceleratore della crescitasara
lapiattaforma che fa perno su paga-
menti, energia e identita digitale.
Tragennaio e marzo 2026le transa-
zioni con le carte (anche se il loro
numero & rimasto stabile, a diffe-
renza dei wallet digitali che sono
cresciuti dell’8% in un anno) sono
state 854 milioni (+14% rispetto al
2025). Al contempo si & sviluppata
la comunita digitale e in particolare
il servizio Spid, che oggi conta 30,4
milioni di utenti e che, si stima, por-
terd 7o milioni di euro di ricavi nel
2026 (rispetto ai 19 milioni del
2025). Infine ¢’¢la vendita diener-
gia:icontrattiin essere oggisono,1
milioni, con un fatturato di 46 mi-
lioni nel trimestre, mentre 'ipotesi
perlafinedell’anno e di portare gli
incassiaoltre 150 milioni. L’energia
saraunaleva, assieme allo Spid, per
catalizzare nuovi clienti.

Ieri il titolo Poste ha chiuso a
23,3 euro (+2,46 per cento), sui li-
velli massimi toccati a febbraio,
prima dell’attacco di Stati Uniti e
Israele all'Iran (30,7 miliardila ca-
pitalizzazione).
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