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Poste, scelte cinque banche
per finanziare I’'Opas su Tim

o

IN BORSA
Poste
haraggiunto la
capitalizzazione
record

di 38 miliardi

M&A

Conclusa la gara: selezionate
Unicredit, Intesa, Bnp Paribas,
Deutsche Bank e Jp Morgan

Prestito da 2,85 miliardi
Via libera dell’assemblea
all’laumento di capitale

Laura Serafini

PosteItaliane ha sceltoil pool diban-
che che dovra garantire il finanzia-
mento da 2,85 miliardi per la parte
cash dell’Opas lanciata su Tim.
Un’operazione dal valore complessi-
vo di10,8 miliardi, che prevede uno
scambio azionario e unconguaglioin
denaro. Laproceduradiselezioneera
iniziata a meta maggio, subito dopo
lapubblicazione dei contidel primo
trimestre, come del restoavevaanti-
cipato 11 Sole 24 Ore (lo scorso 23
aprile). Allagara sono state invitatele
principalibancheitaliane e interna-
zionali. Alla fine la scelta € caduta su
5 istituti, dueitaliani e tre esteri: se-
condo fonti bancarie si tratta diInte-
saSanPaolo, Unicredit, Bnp Paribas,
Deutsche Bank e Jp Morgan. Ognuno
diloro avrebbe garantito una quota
di 570 milioni. Bnp ParibaseJpMor-
gan, in realta, sono advisor di Poste
per I’Opas assieme a Mediobanca: i
tre istituti avevano gia fornito al
gruppo guidatoda Matteo Del Fante

edaGiuseppe Lascoun confidential
letter conlaquale sidichiaravano di-
sponibilia garantireil finanziamen-
to. Il management della societa dei
recapiti ha pero scelto di andare sul
mercato con l'obiettivo di spuntarele
condizioni migliori possibili per il
megaprestito: dopol’annuncio del-
I'operazione, avvenuto a fine marzo,
quasi tutte le maggiori banche ave-
vano fatto pervenire al vertice di Po-
stel'interesse a far parte del pool dei
finanziatori. D’altro canto la societa
non avrebbe bisogno di ricorrere a
nuovo debito bancario: dispone gia
diliquidita per1,6 miliardie halinee
dicredito non tirate per 3,8 miliardi.
Maattingerea queste risorse sarebbe
pilicostoso: difronte atanto interes-
sedaparte del mercatoeragioco for-
za approfittarne. La scelta del pool di
cinque banche rappresenterebbe un
primo step della selezione. Una se-
conda fase sara avviata nei prossimi
giorni: Poste Italiane scegliera un
consorzio didiecibanche che sarain-
caricato disindacare il finanziamen-
to.Questovuol dire cheil prestitoda
2,85 sara suddiviso tra molti istituti
di credito - con taglie variabili - in
modo tale da ridurre il rischio che
ognuno di essi dovra assumere verso
ilgruppo postale. Nel frattempoieri
siétenutal’assemblea straordinaria
degliazionisti di Poste chehadatoil
vialiberaall’aumentodi capitale per
I’Opas su Tim, che saraaservizio del-
lo scambio azionario con gliazionisti
della societa telefonica. Oltre allo
scambio di titoli, 'offerta prevede
anche il riconoscimento di un con-
guaglio in cash: in particolare sono
offerte di 0,218 azioni Poste dinuova
emissione e una componente in con-
tanti paria 0,167 euro per ogniazione
Tim conferita. Il valore complessivo
dell'operazione, tra titolie cash, & pa-
ria1o0,8 miliardi. La proposta éstata
approvatacon il voto favorevole del
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99,81% dei presenti. I socihanno deli-
beratodiattribuireal cdala facoltadi
aumentare il capitale sociale a paga-
mento inuna o pil1 volte e in via scin-

dibile, entroil 31 dicembre 2026, per
un importo complessivo fino a
371.986.879 euro, oltre asovrapprez-

zo. E stata approvata quindi I'emis-
sione di un numero massimo di
371.986.879 azioni ordinarie della so-
cieta. Dopoil passaggioin assemblea
T'iter dell'offerta prevedel’arrivodel-
le autorizzazioni di Consob e Banca
d’Italia entro fine luglio; il 24 luglio ci
sara il cda per l'approvazione dei
conti del semestre e del piano indu-
striale stand alone di Poste (per mo-
strarele potenzialita di crescita chela
societa avrebbe anche senza acquisi-
re il controllo di Tim). L’offerta do-
vrebbe partire ametaagosto. Il pro-
getto di acquisizione, comunque,
piace sempre di pilial mercato: mer-
coledi Poste ha raggiunto la capita-
lizzazionerecord di oltre 38 miliardi;
Tim di15 miliardi. Per darel’ideadel
progressoapiazza Affarinegli ultimi
tre mesi basti ricordare che all’an-
nuncio dell’operazione il manage-
mentaveva detto cheil nuovo aggre-
gato avrebbe potutoraggiungere ol-
tre 40 miliardi di capitalizzazione.
Poste ci € praticamente gia arrivatain
modalita stand alone.
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‘ Sara individuato anche
un consorzio di 10
istituti per sindacareil
finanziamento. L'offerta
partira a meta agosto
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Prestito da 2,85 miliardi. Per |a parte cash dell'Opas di Poste su Tim
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